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* Detalle de clasificaciones en Anexo.

Indicadores Relevantes

2011 2012 Sep.13*

Margen Ebitda 25,6% 28,4% 29,3%
Rentabilidad patrimonial 13,7% 11,6% 21,2%
Endeudamiento total 0,7 0,7 0,7
Endeudamiento financiero 0,4 04 04
Ebitda / Gastos financieros 16,7 14,6 17,2
Deuda financiera / Ebitda 1,5 1,7 1,5
Deuda financiera neta / Ebitda 1,2 1,3 12
Liquidez corriente 1,3 1,7 1.4

*Anualizado a septiembre de 2013.
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Fu ndamentos acotada de clientes.

La clasificacién asignada a Puerto Ventanas S.ALa transferencia de carga portuaria durante 2012
se sustenta en la relativa estabilidad de su§reci6 un 14,1% respecto del afio anterior,
resultados y su favorable posicién competitiva. Loobservando un aumento de concentrado de cobre
anterior, producto de los contratos de largo plazélinker de un 58,3% y 49,7%, respectivamente,
con clientes de buena calidad crediticia, lo quedenerado por la maduracion de los proyectos de
permite tener un buen nivel de generacion de cajgUs clientes. Por otro lado, en el mismo periodo,
y mantener robustos niveles de cobertura sobre Stepasa aumentd en un 5,3% sus toneladas-
deuda. En contrapartida, la clasificacién consider&ilometros transportadas en relacion al 2011,
la concentracion de clientes asociados dJracias a nuevos contratos con clientes y al

commoditiesy la sensibilidad al ciclo econémico aumento de trasporte en la industria de acero y de
de la industria de transporte_ alimentos para Salmones, entre otros.

La clasificacion de las acciones en “Primera Claséurante el afio 2012, la compaiiia registro ingresos
Nivel 3" refleja una combinacion entre su posicionconsolidados por US$ 141.473 mil, exhibiendo un
de solvencia y factores como la liquidez de losaumento de 22,1% en el negocio portuario y un
titulos, aspectos de gobiernos corporativos, d&,7% en el ferroviario. Sin embargo, los ingresos

transparencia y de disponibilidad de informaciéndisminuyeron un 11,1% respecto de 2011, debido
del emisor. a la venta del terminal de asfalto y combustibles.

Puerto Ventanas S.A. es propietaria yA septiembre de 2013, los ingresos consolidados

administradora del Puerto Ventanas, ubicado en [luestran un aumento de 10,9% respecto del
bahia de Quinteros, V Region. Este es el puertgiSmo periodo de 2012, llegando a los
privado mas importante de la zona centra|'US$112.147 m”, con un Eb|tda an-uahzado de
concentrando, a septiembre de 2013, un 64,2% ddS$45.864 mil. En términos de ingresos, el

la carga movilizada de los graneles sélidos en lo§€gocio portuario y el ferroviario representaron un
puertos de la V Regién. 39,2% y un 60,8%, respectivamente; en tanto, en

i o términos de Ebitda, representaron un 84,8% y un
La empresa esta especializada en la transferencia 204, respectivamente.

de graneles, tanto sélidos como liquidos, y ) .
mantiene una adecuada variedad de productdd Septiembre de 2013, la empresa mantiene una
movilizados. No obstante, gran parte de esta§atisfactoria posicion de liquidez, considerando

cargas correspondercammoditiesexponiéndose  Una capacidad de generacion de Flujo de Caja
al riesgo asociado a los ciclos econdmicos. Neto OperaC|0na| anual cercano a los US$4000O

. ) mil y recursos en caja por US$11.346 mil, con
La compafiia mantiene un 51,82% en Ferrocarrijencimientos de deuda en el corto plazo por

del Pacifico S.A. (Fepasa), el principal operadofys$12.052 mil..
de la industria ferroviaria de transporte de carga

la zona centro-sur del pais, lo que permite gener@erspectivag; Estables

una integracion estrategica. Las perspectivas consideran la estabilidad de los
Puerto Ventanas mantiene contratos de venta dagresos de la empresa y la mantencion de un
largo plazo con clientes de buena calidadacotado nivel de endeudamiento. Se espera Qque
crediticia, lo que contribuye a la estabilidada® | continGe el incremento de la actividad, mejoraado |
flujos de caja y a mitigar el riesgo de contraparteeficiencia operacional y obteniendo mayores
Sin embargo, sus clientes se concentran en ehargenes, otorgados por la maduracion de los
sector minero y eléctrico, presentando una carterproyectos.

Fortalezas
> Buena posicion competitiva dentro de » Sensibilidad de la industria al ciclo econémic ¢

industria portuaria de transferencia de grar al dinamismo del comercio internacional.

del pais. Dado por su ubicacion geograficc . concentracion de los ingresos en determin.  0s

caricter estratégico, su capacidad técnic clientes y sectores.

ventajas comparativas de la compafiia. .

) > Gran parte de sus ingresos se generanend wres

> Contratos de largo plazo con clientes de bt y posee una estructura de costos en p s,

calidad crediticia, lo que contribuye a generando una exposicién a variaciones de 30

estabilidad de generacion de sus fl de cambio, mitigada por cobertufasward.
operacionales.

> Integracion de negocios con Fepasa S.A.
> Moderado nivel de endeudamiento.

Riesgos
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Propiedad

Puerto Ventanas S.A. es controlado por
Sigdo Koppers, a través de SK S.A. y
SK Inversiones portuarias S.A. con una
propiedad integrada del 50,01% (6,98 %
y 43,03%, respectivamente). Sigdo
Koppers, clasificado en “A+/Estables”
por Feller Rate, es uno de los grupos
econdmicos mds importantes de Chile,
con inversiones en sectores de Servicios,
Industrial, Comercial y Automotriz.

Ingresos consolidados por area de negocios

A septiembre de 2013

Ferrocarrily
Rodoviarios Negocio
60,8% Portuario

Transferencia de carga portuaria

A septiembre de 2013

Granos Clinker

51% 54% Otros  Combustible

Acido 7.8% 1.9%
41% e A
..\ 7 N

Concentrado
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PERFIL DE NEGOCIOS SATISFACTORIO

Principal puerto privado de la zona central del pai s

Puerto Ventanas S.A. es propietaria y administeadt®l Puerto Ventanas ubicado en la bahia de
Quinteros, V region. Ademas, la compaiia mantiené1182% de participacion en la propiedad de
Ferrocarril del Pacifico S.A. (Fepasa), el princigaerador de la industria ferroviaria de transpale
carga en la zona centro-sur del pais, integracién@pulta en una estratégica, representandouen2@o

y 30% del movimiento de carga a través del puerto.

En términos consolidados, la mayor parte de sussng provienen del negocio ferroviario con un 57%,
sin embargo, el negocio portuario en términos dgem@s es mas importante representando, a seiembi
de 2013, el 83% del consolidado.

Puerto Ventanas es el puerto privado mas importinte zona central. Asimismo, a septiembre de 2013
concentra un 64,2% de las cargar movilizadas delgssolidos dentro de los puertos de la V region.

Negocio Portuario

El negocio del puerto consiste en la transfereteigraneles y carga en general, incluyendo laaegtib
desestiba de naves y el consiguiente almacenanderitocarga en caso de requerirse. Puerto Ventana
esta especializado en la transferencia de gramates,solidos como liquidos. Gran parte de estags
corresponden eommoditiesexponiéndose al riesgo asociado a los ciclosieainns.

Durante el afio 2012, la transferencia de cargagutatcrecié un 14,1% respecto al afio 2011, ohsdova
un aumento de concentrado de cobre y clinker, eB88Pb6 y 49,7%, respectivamente, dado por la
maduracién de los proyectos de sus clientes.

A septiembre de 2013, las operaciones de cargaaiedsntes correspondian a carbdn con un 40% de
total de toneladas, un 36,1% mas que el mismodmedel 2012, y concentrado de cobre con un 35,6%,
superior en un 31% a lo trasferido en septiemHrafaeanterior.

Para los proximos afios se espera un aumento clrdgs transferidas por la maduracion de los prayec
anteriormente mencionados y por la Central Campattaeta unidad de generacion de Aes Gener.

— INFRAESTRUCTURA Y SERVICIOS

La infraestructura del puerto cuenta con un muldlaproximadamente 1.100 metros de largo, 4 sidos
atraque habilitados (posibilidad de habilitar umtg) y con los mayores calados de la zona cedélal
pais, lo que permite atender naves de hasta T0malhdas.

Adicionalmente, posee depdsitos aduaneros paralgsasdlidos y liquidos y amplias areas de acopio
para todo tipo de cargas, ambos con sistemas dgiéordirecta y automética hacia los puertos, téin e

de brindar un apoyo integral a la cadena de sumdgisisSTambién mantiene un terminal de concentrado d
minerales, con acceso ferroviario y vehicular, allasiones y equipos necesarios para la recepcion
transporte, almacenaje y manipulacion de los carazios.

La infraestructura que posee este terminal estfbrroada por bodegas, que en conjunto suman mas
de18.800 mz, con una capacidad total de almacengndge 130 mil toneladas.

— CONTRATOS DE LARGO PLAZO CON CLIENTES DE BUENA CALI DAD CREDITICIA

Puerto Ventanas mantiene contratos de venta de f#ago con clientes de buena calidad crediticia,
asociados al sector minero, eléctrico, combustbledustrial del pais, lo que permite entregar una
estabilidad a los flujos de caja y mitigar el rizslg contraparte. Por otro lado, ninguno de l@ntes
mantiene relaciones de propiedad en la compaifiia.

Dada la naturaleza de los contratos que mantientosalientes, como forma de mantener las relasion
de largo plazo, la compafiia invierte en forma etgjla construccion de instalaciones en terrenbs de
puerto, en general los clientes reembolsan eheeenfraestructura.

Respecto a la estructura de los contratos, éstisnsplan una tarifa fija e incorpora un componente
variable indexado al CPI americano.
Negocio Ferroviario

Fepasa es la mayor empresa de transporte de eargeiclria del pais con una red ferroviaria que se
extiende por 1.722 kilbmetros, desde La CaleraaHasgerto Montt, y cuenta con ramales transversales
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Principales Clientes con contratos a Largo
Plazo

Empresa
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Cemento Melon ~ Clinker
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Duracion  Fecha

De Contrato de inicio

22 afios

23 afios
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gue le permiten acceder a los principales centqeabuccion y consumo entre la Regién de Valparais
y la Region de Los Lagos, asi como a los puerto¥afdganas, Valparaiso, San Antonio, Lirquén,
Coronel, San Vicente, Penco y Talcahuano.

Los principales activos con que cuenta la empresaek equipamiento ferroviario y la concesion de
Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE)eEdatho a uso de estas vias férreas esta incluiio en
concesion, que se extiende hasta el 2024, dondesd@aga un canon fijo trimestral a EFE y un peaje
mensual variable segin ton/kms o mantencion dinées, de acuerdo a la clase de vias que utilice.

Esta industria posee altos costos fijos, por lolgaperacion se basa principalmente en contrattergo
plazo, lo que permite mantener una participaciomeecado estable. La empresa cuenta con una carter
de clientes concentrada, dentro de los principséesncuentran Codelco, Celulosa Arauco y Conistituic
KDM, acentuando la importancia estratégica e interede trabajar con ferrocarriles debido a la
infraestructura que poseen los clientes, disefiagac@lmente para trabajar con este sistema de
transportes.

Durante el afio 2012, la empresa aumentd en un $j3%oneladas-kildmetros transportadas en relacién
al 2011, explicado por nuevos contratos con ckeptel aumento de trasporte en la industria deoacer
alimentos para salmones, entre otros.

A septiembre de 2013, Fepasa exhibié una caida de68% de las toneladas-kilometros transportadas
respecto al mismo periodo del afio 2012. Lo anteeplicado por el paro portuario que afectd los
volimenes de carga transportada durante marzoily & eventos extraordinarios que paralizaron
temporalmente la actividad, como fueron el atenés@ollipulli que causoé el descarrilamiento deran

y al aluvién en la zona de Los Andes.

Industria de transporte altamente ligada a ciclose  condémicos

La industria portuaria en Chile se caracterizagasruna plataforma estratégica para el transpogle y
comercio exterior que mantiene la nacién con stespdurante el afio 2012, mas de un 80% de la carg:
movilizada, importaciones y exportaciones, se zéalia maritima. La industria, la cual se encuentra
dispersa a lo largo del pais, estd compuesta mtogude servicio publico y de servicio privados Lo
puertos de servicio publico estan disponibles paaguier empresa que los necesite y son de peapied
estatal y privada, en cambio, los puertos de sempitvado son de uso exclusivo de las empresasjad
pertenecen. Durante el afio 2012, el 26,5% de gaade la industria correspondia a contenedores, e
10,6% a carga fraccionada, el 41,3% a graneletosdfiel 21,6% a graneles liquidos.

En la zona central se concentra la mayor actiyiatiiaria, siendo los principales puertos San Aoton
Valparaiso y Ventanas, el primero de ellos el maadg a nivel nacional. Este moviliza todo tipo de
carga, siendo su fuerte los graneles sélidos yenedbres. Valparaiso se ocupa mayoritariamente de
carga general y refrigerada en contenedores. Ebicavientanas se especializa en la transferencia de
graneles solidos y liquidos.

Al igual que el negocio portuario, la industriaréetaria esta fuertemente ligada a la economiavésrdel
sector inmobiliario e industrial. La logistica derga ferroviaria centra gran parte de su negociel en
transporte de productos de exportacion e impora@éntificando los flujos de carga desde cerdms
produccion hacia los puertos de exportacion, cambién los flujos de productos de importacion que
van de los puertos hacia los centros de consumo.

La externalizacién del servicio de transporte, agaat la gran mayoria de las empresas, hace niecesar
que las compafiias de envio ofrezcan solucionestif@gi integradas, de manera de ser capaces d
trasladar la carga desde la zona de producciontraceXn, hasta el destinatario final. Para ello, e

ferrocarril ha debido adaptarse y ser capaz deaeglorteos, a través de ramales transversal@s o p

medio de transporte intermodal.

Otro punto importante de destacar es la fuerte etegnpia por parte de los camiones, que si bien las
ventajas en cuanto a capacidad, eficiencia enesgépolucion por parte del ferrocarril deberiardtigiir
el riesgo implicito, la sobreoferta baja los pretiaciéndolos mas competitivos.

El crecimiento y proyeccion de las areas del negdei cargas tienen relacion directa con la activida
comercial externa, enmarcada dentro de la compenta decommoditiesmaterias primas, bienes de
capital, productos semielaborados y productos tewmiois. EI movimiento de cargas ha registrado una

!Fuente camara maritima y portuaria de chile AG agssticas 2011.
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Indicadores Relevantes de Fepasa

Millones de pesos
2011 2012 Sep.13*

Ingresos 40.075 44146  33.291
Ebitda 7147 7510 4.946
Activos 83.326 84159 85177
Patrimonio 59.765 61.136  60.763
Dividendos repartidos 2497 2187 1.331
Utilidad 2904 2969 1.367
Margen Ebitda 178% 17,0%  14,9%
Endeudamiento 0,4 04 04
Endeudamiento Financiero 0,2 0,2 0,2
Ebitda / Gastos Financieros 10,4 11,5 12,5
Deuda Financiera / Ebitda 1,7 1,3 14
Deuda Financiera Neta / Ebitda 11 1.1 1,4
Liquidez corriente 1,9 1,4 1,0

*Anualizado a septiembre de 2013.
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tendencia creciente a lo largo del tiempo, penedsamente relacionado al entorno econémico y a la
actividad asociada al comercio exterior del pais.

POSICION FINANCIERA SATISFACTORIO

Resultados y margenes:

Favorable desempertio asociado principalmente al mejoramiento del mix de venta y
al transporte de portuario

La evolucién positiva de los ingresos operaciondéeBuerto Ventanas se explica en gran medidd por e
aumento de la actividad comercial en los puerfms el sostenido crecimiento econdmico del pais.

Durante el afio 2012, Puerto Ventanas registrosogreonsolidados por US$ 141.473 mil, exhibiendo un
aumento de 22,1% en el negocio portuario y un %%l ferroviario. Sin embargo, estos ingresos
presentan una disminucién de 11,1% respecto aP@ifib, explicado por la venta del terminal asfalto y
combustible, en octubre de 2011. Por otro lad&bétla alcanz6 los US$ 40.230 mil, con un margen de
28,4%, superior al 25,6% observado el afio anterior.

A septiembre de 2013, los ingresos consolidadosstnaure un aumento de 10,9%, llegando a los
US$112.147 mil con un Ebitda anualizado de US$64bt8il. El negocio portuario representd un 39,2%

de los ingresos y el ferroviario el 60,8%, mienfjag en términos de Ebitda, representé un 84,8% y
15,2%, respectivamente.

La tendencia al alza de los margenes observadapea maduracion de los proyectos realizado®junt
con las nuevas inversiones, mejorando la eficiapmisacional, y por el aumento en las cargas tidase

Endeudamiento y flexibilidad financiera:

La compaiiia presenta un moderado endeudamiento financiero, alcanzando las 0,4
veces a septiembre de 2013

Puerto Ventanas, a nivel consolidado, manteniei@ndbre de 2012 una deuda financiera de US$ 67.07¢
mil, donde s6lo un 13,7% tenia vencimiento en eocplazo. A septiembre de 2013, se observa una
disminucién de la deuda de un 5,8%, manteniend80/8% de ésta pactada a tasa fija, compuesta
mayoritariamente por créditos bancarios. Lo antesomado a una robusta generacion de Ebitda de
US$45.864 mil (anualizado a septiembre de 2013)ifeuna buena cobertura de la deuda. A septiembre
de 2013, la compafiia presentd un endeudamient@xlg Gna cobertura de gastos financieros de 17,2x,
gracias al fortalecimiento del Ebitda y menoresagefinancieros.

Con respecto a riesgos de tipo de cambio y descaldeierte impacto que tiene el comercio inteameat

y el tipo de cambio en los ingresos operacionads @ntidad se ve mitigado por la relacién cotisdc

de largo plazo que mantiene con sus clientes. Egfdoente a Fepasa, esta filial mantiene un balee c
monetario, debido a que gran parte de sus ingsesostos son en pesos, Yy, gracias a instrumentos d
cobertura tipo Cross Currency Swap, transformaltgarcion délar de su deuda a peso con tasa fija.

Se destaca la amplia flexibilidad financiera dedempafiia la cual responde a un perfil de venciwsent
estructurado preferentemente en el largo plazoblasta generacion de Ebitda y, en cierta medateglp
hecho de estar controlado mayoritariamente poroSgippers (“A+ /Estables” por Feller-Rate), lo cual
otorga un adecuado respaldo para el acceso al dodfipanciero. Asimismo, a septiembre de 2013, la
empresa mantiene una satisfactoria posicion deldéiguconsiderando una capacidad de generacion dé
Flujo de Caja Neto Operacional anual cercano B/$#40.000 mil y recursos en caja por US$11.346 mil,
con vencimientos de deuda en el corto plazo pod@8%2 mil.

En referencia A Fepasa, a septiembre de 2013, 68632 las obligaciones financieras consolidadas de
Puerto Ventanas derivan de su filial Fepasa. Edtamzan un monto de US$20.519 mil, no obstante,
tienen un perfil de vencimientos estructurado en5918% en el largo plazo. Asimismo, Fepasa ha
mantenido histéricamente un comportamiento condervacierta flexibilidad en lo referente al pago d
dividendos, junto con una adecuada capacidad deragedin de excedente de flujos de efectivos para la
empresa, lo que le ha permitido mantener sus iholiea de endeudamiento y su capacidad de pago, e
linea con el perfil de riesgo de Puerto Ventanas.
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Clasificacion de titulos accionarios

La clasificacion de las acciones de la compafif@emera Clase Nivel 3” refleja una combinacionrent
su posicion de solvencia y factores como la liquidie los titulos, aspectos de gobiernos corposti®
transparencia y de disponibilidad de informacidredasor.

La empresa es controlada en un 50,01% por Sigdpédfsplo que deriva en un alto nivelfdee float
Sin embargo mantiene una relativamente baja liguigemercado, con una presencia bursatil cercana a
13,8% y la rotacion de 1,3%, a la fecha de analisis

El Directorio de la compafia estd conformado pani@mbros, de los cuales 2 son independientes,
conforme al articulo 50 bis de la Ley N°18.046 gitaular N°1526 de la Superintendencia de Valgres
Seguros. El comité sesiona en toda ocasion gagifddcion lo indique o en caso necesario.

Respecto de la disponibilidad de informacion, langafiia no posee un area de relacién con los
inversionistas, recayendo estas responsabilidadiess@erencia de Administracion y Finanzas, y pabli
en su péagina web informacién para sus accionitiless como memoria anual y estados financieros
trimestrales.
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Noviembre 2001 Octubre 2010 Octubre 2011 Octubre 2012 Octubre 2013
Solvencia A+ A+ A+ A+ A+
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables
Acciones Serie Unica 12 Clase Nivel 3 12 Clase Nivel 3 12 Clase Nivel 3 12 Clase Nivel 3 12 Clase Nivel 3

Resumen Financiero Consolidado

Miles de délares

2007 2008 2009 2009 2010 2011 2012 Sep.12 Sep.13

PCGA PCGA PCGA IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS

Ingresos 110.470 107.051 103.801 103.932 107.672 159.076 141473 101.113 112.147
Costos y GAV -81.727 -74.955 -73.721 -73.656 -77.689 -118.373 -101.243 -73.908 -79.308
EBITDA 28.742 32.096 30.080 30.276 29.983 40.703 40.230 27.205 32.839
Depreciacion y Amortizacion -11.960 -10.897 -12.768 -12.072 -11.209 -12.024 -10.885 -8.018 -8.762
EBIT 16.782 21.199 17.312 18.204 18.774 28.679 29.345 19.187 24077
Gastos Financieros -4.144 -3.238 -4.014 -3.979 -2.820 -2.443 -2.747 -1.983 -1.908
Ingresos Financieros 98 468 353 354 198 481 538 407 362
Resultado (Pérdida) del periodo 11.206 14.329 12.000 12.998 14.208 21,623 20.130 12.920 17.303
Activos Totales 320.309 270.603 298.521 280.732 287.923 262.958 289.425 285.267 281.960
Deuda Financiera 81.138 64.778 65.696 71.252 62.413 61.956 67.078 66.098 63.179
Deuda Financiera Corto plazo 10.599 14.902 16.689 18.860 15.804 15.483 9.189 35.521 12117
Deuda Financiera Largo plazo 70.539 49.876 49.007 52.392 46.609 46.473 57.889 30.577 51.062
Cuentas por pagar a emp. relacionadas 7 54 57 1.630 1.520 264 123 50 69
Cuentas por cobrar a emp. relacionadas 0 29 89 89 321 784 1.216 831 1.106
Pasivos Exigibles 115.490 88.974 95.571 113.913 107.642 105.153 115.784 114.613 112.557
Capital Patrimonial + IM 204.819 181.629 202.950 166.819 180.281 157.805 173.641 170.654 169.403
Flujo Caja Neto De La Operacién 28.381 24.968 26.785 26.785 25516 55.815 38.834 27815 29.048
Inversiones en activos fijos -16.172 -10.491 -4.256 -4.218 -2.404 -16.664 -28.271 -24.035 -12.639
Flujo Caja Operacion Neto de Inversiones  12.209 14.477 22.529 22.567 23.112 39.151 10.563 3.780 16.409
Dividendos pagados -9.578 -8.544 -10.470 -10.470 -7.742 -34.873 -13.358 -10.184 -14.993
Flujo Caja Neto Disponible de Operacion 2.631 5.934 12.059 12.097 15.370 4278 -2.795 -6.404 1.416
Flujo de caja Neto del Ejercicio -2.344 127 2.208 2.208 216 7.838 -1.431 -6.902 -1.903
Caja Inicial 7.533 4.207 3.761 3.761 5.857 7.332 13.401 13.401 12.987
Caja Final 4.948 3.760 5.857 5.857 7.332 13.401 12.987 5.155 11.346
Margen Ebitda 26,0% 30,0% 29,0% 29,1% 27,8% 25,6% 28,4% 26,9% 29,3%
Ebitda / activos* 9,0% 12,0% 10,0% 10,8% 10,4% 15,5% 13,9% 15,8% 16,5%
Rent. Patrimonial (%)* 8,0% 11,0% 9,0% 7,8% 7,9% 13,7% 11,6% 23,2% 21.2%
Ebitda/Gtos. Financieros 6,9 9,9 75 7,6 10,6 16,7 14,6 13,7 17,2
Endeudamiento 0,6 0,5 05 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7
Endeudamiento Financiero 04 04 0,3 04 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Deuda Fin./Ebitda* 28 2,0 22 24 2,1 1,5 1,7 1,5 1,5
Deuda Fin. Neta / Ebitda* 2,7 1,9 2,0 22 1,8 1,2 1,3 1,3 1,2
Liquidez Corriente 0,9 1,0 1,0 08 1,0 1,3 1,7 0,7 14

*Indicadores a septiembre 2013 anualizados
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Caracteristicas de los instrumentos

ACCIONES( Serie Unica

Presencia Ajustada (! 13,77%

Free Float 49,99%

Rotacion () 1,30%

Politica de dividendos efectiva 80% de las utilidades
Participacion AFP 0,0%

Directores Independientes Dos directores independientes, de un total de 7

(1) Al 30 de septiembre de 2013.

La opinién de las entidades clasificadoras no constituye en ningin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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