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Notas 30.09.2015

31.12.2014
MUS$

N° MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 5.533
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 5y8 24.549
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 9 632
Inventarios corriente 10 1.856
Activos por impuestos corrientes, corrientes 11 159

‘l'otal de activos corrientes distintos de 1os activos o grupos de activos para su diSposicion

10.559
26.894
807
1.327
189

clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios -

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos intangibles distintos de la plusvalia 14 429
Propiedades, plantas y equipos 15 182.736
Activos por impuestos diferidos 16 13.528

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 196.693

TOTAL DE ACTIVOS 229.422

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

530
189.701
14.264

204.495

244.271
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Notas 30.09.2015  31.12.2014

N° MUS$ MUS$

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes 12-17 12.290 17.230
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 12.293 11.829
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 9 2.171 76
Otras provisiones a corto plazo 20 1 1
Pasivos por impuestos, corrientes 33 603 1.385
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 20 2.191 2.636
Otros pasivos no financieros corrientes 32 594 925

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos

para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como

mantenidos para la venta - -

PASIVOS CORRIENTES TOTALES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no corrientes 12-17 33.201 33.229
Pasivo por impuestos diferidos 16 17.515 17.485
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 20-21 296 313

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS 81.155 85.109
PATRIMONIO

Capital emitido 22 87.549 87.549
Ganancias (Pérdidas) acumuladas 29.549 26.760
Prima de emisién 1.385 1.385
Otras reservas 22 (16.525) (9.030)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 101.958 106.664
Participaciones no controladoras 46.309 52.498

PATRIMONIO TOTAL 148.267 159.162

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS




PUERTO VENTANAS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS PERIODOS TERMINADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NO AUDITADOS)
(En miles de ddlares - MUSS$)

Notas 01.01.2015  01.01.2014
30.09.2015  30.09.2014

N° MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 23-24 98.594 105.837
Costo de ventas 24 (62.005) (68.471)

Ganancia bruta 36.589 37.366

Otros ingresos - -
Gasto de administracion 24 (10.714) (10.886)

Otros gastos, por funcién (476) (763)
Otras ganancias (pérdidas) 25 495 (1.463)

Ganancias (pérdidas) de activ eraciones 25.894

Ingresos financieros 26 159 142

Costos financieros 27 (1.456) (1.677)
Diferencias de cambio 58 225

Resultado por unidades de reajuste (133) (458)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 24.522 22.486

Gasto por impuestos a las ganancias 16 (3.869) (2.602)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 20.653 19.884
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas -

GANANCIA (PERDIDA) 20.653 19.884

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 18.768 17.972
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 1.885 1.912

GANANCIA (PERDIDA) 20.653 19.884

Ganancias por acciéon
Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accién bdsica en operaciones continuadas 0,0172 0,0165
Ganancia (pérdidas por accion bésica en operaciones discontinuadas

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA 0,0172 0,0165

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas 0,0172 0,0165
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones discontinuadas - -

GANANCIA (PERDIDA) DILUIDA POR ACCION 0,0172 0,0165

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 20.653 19.884

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencia de cambio por conversién

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos (14.574) (14.831)
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos - -

e cambio S (14.831)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (14.574)

Otro resultado integral (14.574)

Resultado integral total 6.079

Resultado integral atribuible a
Resultados integral atribuible a los propietarios de la controladora 11.274 10.304
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras (5.195) (5.251)

RESULTADO I

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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PUERTO VENTANAS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NO AUDITADOS)
(En miles de délares - MUS$)

Patrimonio
diferencias de  Reservas de ras Ganancias  atribuible a los Participaciones
Capital Primasde cambio por  coberturas de reser Otras (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
Nota  emitido  emisién conversion flujo de caja  varias  reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Patrimonio al comienzo del ejercicio 01/01/2015 22 87.549 1.385 (8.876) - (154) (9.030) 26.760 106.664 52.498 159.162
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - B - B N

Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) - - - - - 18.768 18.768 1.885 20.653

Otro resultado integral - - (7.494) - (7.494) (7.494) (7.080) (14.574)

Resultado integral - - - - - - 11.274 (5.195) 6.079
Emisién de patrimonio

Dividendos 22 - - - - - - (15.979) (15.979) (994) (16.973)
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en cartera - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de subsidiarias que no

impliquen pérdida de control - - - - - - - - - -

Total incremento (disminucién) en el patrimo ¢ (4.705) (6.189) (10.894)

Patrimonio al final del ejercicio 30/09/2015 9 (16.370) 9 46.309 148.268

Patrimonio
diferencias de  Reser Gananci atribuible alos Participaciones
cambio por  cobertur: S S Otras (pérdidas) propietarios de no monio
j reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUSS MUS$

Patrimonio al comienzo del ejercicio 01/01/2014 22 87.549 1.385 [CEY) 50 (204 (645) 21.727 110.016 56.548 166.564
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - -
(disminuci6n) por correcciones de errores

110.016
Cambios en patrimoni
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) - - - - - - 17.972 17.972 1.912 19.884
Otro resultado integral - - (7.668) - - (7.668) - (7.668) (7.163) (14.831)
Resultado integral - - - - - - - 10.304 (5.251) 5.053

Emisién de patrimonio -
Dividendos 22 - - - - - - (13.309) (13.309) (536) (13.845)
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en cartera - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de subsidiarias que no
impliquen pérdida de control - - - - - - - - - -

Total incremento (disminucion) en el patrimor (7.668) (7.668) 4.663 (3.005) ( (8.792)

Patrimonio al final del ejercicio 30/09/2014 o (8.159) 5 8.313) 26.390 107.011 50.761 157.772

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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PUERTO VENTANAS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
POR LOS PERIODOS TERMINADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NO AUDITADOS)
(En miles de dolares - MUS$)

01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015  30.09.2014
MUS$ MUS$

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 118.507 126.184
Otros cobros por actividades de operacién 2.385 1.150
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (61.545) (69.892)
Pagos a y por cuenta de los empleados (15.860) (18.976)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas (1.299) (1.409)
Otros pagos por actividades de operacion (5.922) (7.544)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion 36.266
Intereses pagados, clasificados como actividades de operacién 777) (1.087)
Intereses recibidos, clasificados como actividades de operacién 26 159 142

Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como actividades de operacién (5.030) (4.034)
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de operacion -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Importes procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo, clasificados como actividades de inversion 17 12 140
Compras de propiedades, planta y equipo, clasificados como actividades de inversion 17 (14.170) (5.975)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (14.158)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos, clasificados como actividades de financiacién

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 38 246
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 32.147 835
Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiacién (35.161) (7.101)
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero, clasificados como actividades de financiacién (852) (1.047)
Dividendos pagados, clasificados como actividades de financiacién (17.117) (13.814)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (20.945)

Incremento (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de

cambio (4.485) (2.182)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

(541) (584)

Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo (5.026)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 10.559 14.286

Efectivo y equivalentes al efectivo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 30 de septiembre de 2015 y 31
de diciembre de 2014. (En miles de ddlares estadounidenses - MUSS$)

PUERTO VENTANAS S.A. Y SUBSIDIARIAS

1. INFORMACION FINANCIERA

Puerto Ventanas S.A. (la Sociedad), RUT 96.602.640-5, es una sociedad an6nima abierta, segin
consta en escritura publica de fecha 25 de abril de 1991 y se encuentra inscrita a partir del 2 de
octubre de 1991 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el
N°0392 y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de dicha Superintendencia. Ademads, Puerto
Ventanas S.A. es la matriz del grupo de empresas que se refieren los presentes estados
financieros consolidados. Su sociedad matriz y controladora es Sigdo Koppers S.A.

Puerto Ventanas S.A., tiene su domicilio y oficina central en El Trovador 4253 piso 2, Las
Condes.

La Sociedad consolidada cuenta al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, con
899 y 769 empleados, respectivamente.

La filial Ferrocarril del Pacifico S.A., es una sociedad an6nima abierta, seglin consta en escritura
publica de fecha 15 de Septiembre de 1993 y se encuentra inscrita a partir del 07 de Junio de
1994 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N°476 y se
encuentra sujeta a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La operacion de Puerto Ventanas S.A. estd conformada basicamente por el negocio portuario,
el cual consiste principalmente en la transferencia de graneles, incluyendo la estiba y desestiba
de naves y el consiguiente almacenamiento de la carga en caso de requerirse. La operacion de
este negocio se basa principalmente en contratos de largo plazo con sus clientes, manteniendo
asi una participacion de mercado estable.

La operacion de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A. estd conformada basicamente por el
negocio de transporte ferroviario. La operacion de este negocio se basa principalmente en
contratos de largo plazo con los clientes. Ferrocarril del Pacifico S.A. opera en la zona centro -
sur de Chile, desde La Calera hasta Puerto Montt.

La operacion de la Filial Transportes FEPASA Ltda., estd conformada primordialmente por el
negocio de transporte de carga en camiones a las distintas mineras de la Zona Norte de Chile,
lo que significa oportunidades de desarrollo logistico en esa zona, impulsado principalmente

por las inversiones en mineria.
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La operacion del resto de las filiales estd conformada como apoyo al negocio portuario efectuado
por la matriz Puerto Ventanas S.A.

3. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

3.1 Declaracion de cumplimiento.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2015, se
presentan en miles de ddélares estadounidenses y se han preparado a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por Puerto Ventanas S.A. y sus Filiales. Los Estados Financieros
consolidados intermedios de la Sociedad por el periodo de nueve meses terminado el 30 de
septiembre de 2015 han sido preparados de acuerdo a Instrucciones y Normas de preparacion y
presentacion de Informacion financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros y
aprobados por su Directorio en sesion celebrada con fecha 2 de noviembre de 2015.

Los estados financieros consolidados intermedios por el periodo de nueve meses terminado al
30 de septiembre de 2014 han sido preparados de acuerdo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”).

Los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de resultados, de
patrimonio neto y de flujos de efectivo que se incluyen en el presente informe a efectos
comparativos, han sido preparados de acuerdo a las Instrucciones y Normas de preparacion y
presentacion de la informacion financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

En la preparacion del estado consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2015,
la Administracién ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e
interpretaciones que serdn aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los cuales pueden
estar sujetos a cambios. Por ejemplo, modificaciones a las normas o interpretaciones adicionales
que pueden ser emitidas por el Internacional Accounting Standard Board (IASB) y pueden
cambiar la normativa vigente.

3.2 Responsabilidad de la informacion y estados contables

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion del Grupo Puerto Ventanas, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.
Estas estimaciones se refieren basicamente a:

. Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.
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. La hipétesis empleadas en la filial Ferrocarriles del Pacifico para medir los activos por
impuestos diferidos.

. La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

. Las hipétesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

. Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por
ventas y cuentas por cobrar a clientes.

. Las hipétesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de montos inciertos o
contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

3.3 Bases de preparacion

Los Estados Financieros consolidados intermedios de la Sociedad por el periodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre de 2015 han sido preparados de acuerdo a Instrucciones
y Normas de preparacion y presentacion de Informaciéon financiera emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del ejercicio.
Esta instruccion emitida por la SVS signific6 un cambio en el marco de preparacién y
presentacion de informacion financiera adoptada hasta esa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Los estados financieros consolidados intermedios por el periodo de nueve meses terminado al
30 de septiembre de 2014 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés) y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Sin embargo, a pesar que fueron preparados sobre bases distintas, los estados consolidados
intermedios de resultados integrales por los periodos de nueve meses terminados el 30 de
septiembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados consolidados intermedios de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de nueve meses terminados

o
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en esas fechas, que se presentan para efectos comparativos, en lo referido al registro de
diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, han sido registrados en
los resultados de ambos periodos.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a los importes
revaluados o valores razonables al final de cada ejercicio, como se explica en los criterios
contables mds adelante. Por lo general, el costo histdrico estd basado en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion directa. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sociedad y sus
filiales tienen en cuenta las caracteristicas de los activos o pasivos si los participantes del
mercado toman esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de valoracion y / o revelacion de los estados financieros
consolidados se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones relacionadas con las
operaciones de leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor de mercado, pero que no son su valor razonable, tales como el
valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Ademas, a efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en
el Nivel 1, 2 6 3 en funcion del grado en que se observan las entradas a las mediciones del valor
razonable y la importancia de los datos para la medicion del valor razonable en su totalidad, que
se describen de la siguiente manera:

Entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion;
Entradas de Nivel 2 son entradas que no sean los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, y
Entradas de Nivel 3 son datos no observables para el activo o pasivo.

4. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

a. Presentacion de estados financieros.

Estado consolidado de situacion financiera
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Puerto Ventanas S.A. y sus filiales han determinado como formato de presentacion de su estado
consolidado de situacion financiera la clasificacidn en corriente y no corriente.

Estado consolidado integral de resultados

Puerto Ventanas S.A. y sus filiales han optado por presentar su estado consolidado de resultados
clasificados por funcion.

Estado consolidado de flujo de efectivo

Puerto Ventanas S.A. y sus filiales presentan su estado consolidado de flujo de efectivo de
acuerdo al método directo.

b. Periodo contable.

Los presentes estados financieros consolidados de Puerto Ventanas S.A. y filiales comprenden
el estado consolidado de situacidn financiera por el periodo terminado al 30 de septiembre del
2015 y al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, y estado de cambio en el patrimonio
y los estados consolidados de resultados integrales y de flujo de efectivo por los periodos
terminados al 30 de septiembre del 2015 y 2014.

C. Base de consolidacion.

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros consolidados de
Puerto Ventanas S.A. (“la Sociedad”) y sus filiales (el Grupo” en su conjunto) lo cual incluye
los activos y pasivos al 30 de septiembre del 2015 y al 31 de diciembre de 2014, resultados y
flujos de efectivo de la Sociedad y de sus filiales, por los periodos terminados al 30 de
septiembre de 2015 y 2014.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio de las sociedades filiales
consolidadas se presenta en el rubro “Patrimonio neto; participaciones no controladas™” en el
estado de situacion financiera.

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Sociedad y las
entidades (incluyendo las entidades estructuradas) controladas por la Sociedad (sus filiales). El
control se obtiene cuando la Sociedad:

* Tiene el poder sobre la participada

* Estd expuesto, o tiene los derechos a los retornos variables procedentes de su participacién en
la entidad, y

* Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus ganancias

La Entidad reevaluaré si controla la participada, si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o méas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.
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Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria de los derechos de voto en una coligada, tendra
poder sobre la coligada cuando tales derechos a voto son suficientes para proporcionarle, en el
sentido préactico, la habilidad para dirigir las actividades relevantes de la coligada
unilateralmente. La Sociedad considera todos los factores y circunstancias relevantes en su
evaluacién para determinar si los derechos a voto de la Sociedad en la coligada son suficientes
para proporcionarle poder, incluyendo:

» El tamafio de la participacion de los derechos de voto en relacion con el tamafio y la dispersion
de las participaciones de los otros tenedores de voto de la Sociedad;

* Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad, a otros tenedores de voto o de
terceros;

* Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

* Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la empresa tiene, o no tiene la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacion de una filial comienza cuando la empresa tiene el control sobre la filial y cesa
cuando la empresa pierde el control de la filial. En concreto, los ingresos y gastos de las filiales
adquiridas o vendidas durante el afio son incluidos en el estado consolidado de resultados
integrales y otro resultado integral desde la fecha en que se tiene el control de las ganancias y
hasta la fecha en que la compaiiia deja de controlar a la subsidiaria.

El resultado de las filiales se atribuye a los propietarios de la Sociedad y a las participaciones
no controladoras. El resultado integral total de las filiales se atribuye a los propietarios de la
entidad y a las participaciones no controladoras aun si esto resulta de los intereses minoritarios
a un saldo deficitario.

En caso de ser necesario, se efectian ajustes a los estados financieros de las filiales para adaptar
sus politicas contables a aquellas utilizadas por otros miembros del Grupo.

Todos los activos, pasivos, ingresos y gastos intercompaiiias son eliminados en su totalidad en
la consolidacidn.

Composicion del grupo consolidado - En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales
directas e indirectas, que han sido consolidadas:

Porcentaje de Participacié
Rut Sociedad Relacién con Pais de Moneda 30.09.2015 31.12.2014

Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total

96938130-3 |Naviera Ventanas S.A. Délares estadounidenses 99.9900% 0,0100%  100,0000%| 99.,9900% 0,0100%  100,0000%|
96890150-8 |Pacsa Agencia de Naves S.A. Délares estadounidenses 99.9967% 0,0033%  100,0000%| 99.9967% 0,0033%  100,0000%|

96785380-1 |Deposito Aduanero Ventanas S.A. Délares estadounidenses 99,0000% 1,0000%  100,0000%| 99,0000% 1,0000%  100,0000%|
78308400-7 |Agencia Maritima Aconcagua S.A. Délares estadounidenses 98,8889% 0,0000%  98,8889%| 98.8889% 0,0000%  98,8889%)|
96884170-k |Pacsa Naviera S.A. i Délares estadounidenses 0,0000%  100,0000% X 0,0000%  100,0000%  100,0000%|
76115573-3 | Transportes Fepasa Limitada i Pesos Chilenos 0,0000%  51,8128% R 0,0000%  51,8128%  51,8128%
96684580-5 |Ferrocarril del Pacifico S.A. i Pesos Chilenos 51,8180% 0,0000% R 51,8180% 0,0000%  51,8180%|




PUERTO

VENTANASQSA.

d. Moneda.

La moneda funcional para Puerto Ventanas S.A. y filiales se ha determinado como la moneda
del ambiente econdmico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se
realizan en la moneda funcional de la entidad se convertirdn a la tasa de cambio vigente a la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la
funcional se volveran a convertir a las tasas de cambio de cierre de los estados financieros. Las
ganancias y pérdidas por la reconversion se incluirdn en las utilidades o pérdidas netas del
ejercicio dentro de otras partidas financieras, con la excepcion de la diferencia de cambios en
créditos en moneda extranjera que proveen una cobertura a la inversidon neta en una entidad
extranjera. Estas son llevadas directamente al patrimonio hasta la venta o enajenacion de la
inversion neta, momento en el cual son reconocidas en utilidades o pérdidas.

La moneda funcional y de presentacion de Puerto Ventanas S.A. y de las filiales es el délar
estadounidense, a excepcion de Ferrocarril del Pacifico S.A. y su filial Transportes Fepasa
Limitada, cuya moneda funcional es el peso chileno. En la consolidacidn, las partidas del estado
de resultados correspondiente a entidades con una moneda funcional distinta al doélar
estadounidense se convertirdn a esta tltima moneda a las tasas de cambio promedio mensuales.
Las partidas del balance general se convertiran a las tasas de cambio de cierre. Las diferencias
de cambio por la conversion de los activos netos de dichas entidades se llevaran a patrimonio y
se registraran en una reserva de conversion separada.

e. Bases de conversion.

Los activos y pasivos en unidades de fomento y en pesos chilenos, son traducidos a ddlares
estadounidenses a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros,
de acuerdo al siguiente detalle:

Moneda 30.09.2015 | 31.12.2014

US$ US$
Unidad de Fomento (UF) 36,4811 40,5885
Pesos Chilenos 0,00143 0,00165

La diferencia de cambio y reajustes se cargan o abonan a resultado, segin corresponda, de
acuerdo a NIIF, excepto por la conversion de los estados financieros de la filial Ferrocarril del
Pacifico S.A., que se registra en otras reservas, dentro del patrimonio.

f. Propiedad, planta y equipo.

Los bienes de Propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de
mantencion periddica, menos depreciacion acumulada y provisiones por deterioros acumuladas.
Tal costo incluye el costo de reemplazar partes del activo fijo cuando esos costos son incurridos,
si se cumplen los criterios de reconocimiento.
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Los bienes del activo fijo, han sido valorizados a ddlar histérico, de acuerdo al tipo de cambio
de la fecha de adquisicidn, con excepcién de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A. y su filial
Transportes Fepasa Limitada, cuyos activos se presentan al costo de adquisicion en pesos
chilenos y convertidos al délar de cierre de ambos periodos.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del activo
fijo como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten la valoraciéon de plantas y equipos y sus
correspondientes depreciaciones, se analizard la politica y criterios contables que les aplique.
La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacidn o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros,
reconociendo el cargo y abono a resultado del ejercicio.

g. Depreciacion.

A continuacién se presentan los principales
Los elementos de propiedades, planta y elementos de propiedad, planta y equipo y sus
equipo, se deprecian siguiendo el método periodos de vida qtil:

lineal o método de wunidades de

kilometros para el caso de las Detalle Vida il
locomotoras y carros, mediante la

d1str1bu§10n del costo de adqulslc1qn de Construcciones y Obras de Infiaestructura | 4 - 60
los activos menos el valor residual Locomotoras y Carros 15 - 40
estimado entre los afios de vida qtil Magquinarias y Equipos 3-50
estimada de los elementos. Muebles y Equipos 3-20
Vehiculos 7-17
Otros 6-6

El activo fijo se deprecia linealmente durante su vida ttil econdmica. Las vidas utiles de los
activos serdn revisadas anualmente para establecer si se mantienen o han cambiado las
condiciones que permitieron fijar las vidas utiles determinadas inicialmente.

En el caso de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A., las depreciaciones se han calculado sobre la
base del método de unidades de kilometros recorridos por cada locomotora y carro, de acuerdo
a un estudio técnico que definié por cada bien los afios de vida ttil de tales activos, y una
cantidad de kildmetros a recorrer en dicho lapso de tiempo.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, y por lo tanto,
no son objetos de depreciacion.

Los activos mantenidos bajo modalidad de leasing financiero se deprecian durante el periodo
que sea mds corto, entre la vigencia del contrato de arriendo y su vida util.
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Las vidas utiles y valores residuales de los activos son revisadas anualmente para establecer si
se mantienen o han cambiado las condiciones que permitieron fijar las vidas ttiles y valores
residuales determinados inicialmente.

El Grupo Puerto Ventanas evalda, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro
de valor de los activos de propiedades, plantas y equipos. Cualquier reverso de la pérdida de
valor por deterioro, se registra inicialmente en patrimonio para aquellos activos revaluados y en
resultado para aquellos activos registrados al costo.

h. Costos de financiamiento.

En los activos fijos de la Sociedad y filiales, se incluye el costo de financiamiento incurrido para
la construccién y/o adquisicién de bienes de uso. Dicho costo se activa hasta que los bienes
queden en condiciones de ser utilizables, de acuerdo a la norma internacional de contabilidad
N°23. El concepto financiamiento activado, corresponde a la tasa de interés asociada a los
créditos.

i Activos intangibles distintos de plusvalia.

Los activos intangibles distintos de plusvalia adquiridos separadamente son medidos al costo en
el reconocimiento inicial. El costo de los activos intangibles distintos de plusvalia adquiridos
en combinaciones de negocios es su valor justo a la fecha de adquisicion. Después de su
reconocimiento inicial, los activos intangibles distintos de plusvalia son registrados al costo
menos cualquier amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Las vidas utiles de los activos intangibles distintos de plusvalia son clasificadas como finitas e
indefinidas. En el caso de los activos intangibles distintos de plusvalia con vida util indefinida
se realiza la prueba de deterioro de valor, ya sea individualmente a nivel de unidad generadora
de efectivo (“UGE”).

Los activos intangibles distintos de plusvalia con vidas finitas son amortizados durante la vida
util econdmica y su deterioro es evaluado cada vez que existen indicadores que el activo
intangible distinto de plusvalia puede estar deteriorado. El periodo de amortizacion y el método
de amortizacién de un activo intangible distintos de plusvalia con vida util finita son revisados
por lo menos al cierre de cada ejercicio financiero. Los cambios esperados en la vida util o el
patron esperado de consumo de beneficios econdmicos futuros incluidos en el activo son
contabilizados por medio de cambio en el periodo o método de amortizacién, como corresponda,
y tratados como cambios en estimaciones contables. El gasto por amortizacion de activos
intangibles distintos de plusvalia con vidas finitas es reconocido en el estado de resultados en la
categoria de gastos, consistente con la funcion del activo intangible distintos de plusvalia. El
deterioro de activos intangibles distintos de plusvalia con vidas utiles indefinidas es probado
anualmente o individualmente o, a nivel de unidad generadora de efectivo (“UGE”).

Los costos de investigacion son cargados a gastos a medida que son incurridos. Un activo
intangible que surge de gastos de desarrollo de un proyecto individual es reconocido solamente
cuando Puerto Ventanas S.A. y filiales puede demostrar la factibilidad técnica de completar el
activo intangible para que esté disponible para su uso o para la venta, su intenciéon de
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completarlo y su habilidad de usar o vender el activo, como el activo generara futuros beneficios
econdmicos, la disponibilidad de recursos para completar el activo y la habilidad de medir el
gasto durante el desarrollo confiablemente.

j- Deterioro de activos no financieros.

A cada fecha de reporte, la Sociedad y sus filiales evaldan si existen indicadores que un activo
no financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando existe un
requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que
son claramente independiente de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor libro
de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido
a su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto, que refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos cédlculos son
corroborados por miltiplos de valuacidn, precios de acciones cotizadas para filiales cotizadas
publicamente u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas en el estado de resultados
en las categorias de gastos consistentes con la funcion del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso el deterioro también es reconocido en patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos no financieros, se realiza una evaluacion a cada fecha de reporte respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicador, el Grupo Puerto Ventanas estima el monto
recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde que se reconoci6 la ultima pérdida por deterioro. Siese es el caso, el valor libro del activo
es aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede exceder el valor libro
que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion. Las pérdidas por deterioro reconocidas relacionadas con
menor valor, no son reversadas por aumentos posteriores en su monto recuperable. Los
siguientes criterios también son aplicados en la evaluacién de deterioro de activos especificos:
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(i) Activos intangibles de vida ttil indefinida - El deterioro de los activos intangibles con
vida util indefinida, anualmente se realiza prueba de deterioro de valor, ya sea individualmente
o a nivel de unidad generadora de efectivo “UGE”.

(ii) Inversiones en sociedades - Luego de la aplicacién del valor patrimonial, el Grupo
determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro adicional de la inversion del
Grupo en sus asociadas. El Grupo determina a cada fecha del balance general si existe evidencia
objetiva que la inversion en la asociada estd deteriorada. Si ese es el caso, el Grupo calcula el
monto de deterioro como la diferencia entre el valor justo de la asociada y el costo de adquisicion
y reconoce el monto en el estado de resultados.

k. Inversiones y otros activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta, seguin
corresponda. Cuando los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente, son medidos
a su valor justo mas (en el caso de inversiones no a valor justo a través de resultados), costos de
transaccion directamente atribuibles.

La Sociedad y sus filiales consideran si un contrato contiene un derivado implicito cuando la
entidad primero se convierte en una parte de tal. Los derivados implicitos son separados del
contrato principal que no es medido a valor justo a través de resultado cuando el analisis muestra
que las caracteristicas econdémicas y los riesgos de los derivados implicitos no estdn
estrechamente relacionados con el contrato principal.

(i) Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva corresponde al
método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los
ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados
por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y
obligaciones financieras de Puerto Ventanas y filiales de largo plazo, se encuentran
registrados bajo este método.

La Sociedad y sus filiales determinan la clasificacion de sus activos financieros luego del
reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalia esta designacion a fines
de cada ejercicio financiero. Todas las compras y ventas regulares de activos financieros
son reconocidas en la fecha de venta que es la fecha en la cual el Grupo se compromete a
comprar el activo. Las compras y ventas de manera regular son compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega de activos dentro del periodo generalmente establecido
por regulaciéon o convencion del mercado. Las clasificaciones de las inversiones que se
usan son las siguientes:
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(ii) Activos financieros a valor justo a través de resultado - Los activos a valor justo a través
de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos financieros
designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos
con el propdsito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, también son clasificados como
mantenidos para comercializacién a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura efectivos o como contratos de garantia financiera. Las utilidades o pérdidas por
instrumentos mantenidos para su venta son reconocidas en resultados.

Cuando un contrato contiene uno o mas derivados implicitos, el contrato hibrido completo
puede ser designado como un activo financiero a valor justo a través de resultado excepto
cuando el derivado implicito no modifica significativamente los flujos de efectivo o es claro
que la separacion del derivado implicito estd prohibido.

(iii) Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto aquellos con vencimiento superior a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera consolidado, que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Los ingresos por intereses
se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto
plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea inmaterial.

(iv) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento son activos financieros no derivados que tienen pagos fijos o determinables,
tienen vencimientos fijos, y que el Grupo tiene la intencion positiva y habilidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de la medicidn inicial, las inversiones financieras
mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente medidas al costo amortizado. Este
costo es calculado como el monto inicialmente reconocido menos prepagos de capital, mas
0 menos la amortizacion acumulada usando el método de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el monto inicialmente reconocido y el monto al vencimiento,
menos cualquier provision por deterioro. Este célculo incluye todas las comisiones y
"puntos" pagados o recibidos entre las partes en el contrato que son una parte integral de la
tasa efectiva de interés, costos de transaccion y todas las primas y descuentos. Las utilidades
o pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuando las inversiones son dadas de
baja o estdn deterioradas, asi como también a través del proceso de amortizacion.
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(v) Inversiones financieras disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son los activos financieros no derivados designados como disponibles para la
venta o no estan clasificados en ninguna de las tres categorias anteriores. Estas inversiones
se registran a su valor razonable cuando es posible determinarlo en forma fiable. Luego de la
medicidn inicial, los activos financieros disponibles para la venta son medidos a valor justo
con las utilidades o pérdidas no realizadas reconocidas directamente en patrimonio en la
reserva de utilidades no realizadas. Cuando la inversion es enajenada, las utilidades o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en patrimonio son reconocidas en el estado de
resultados. Los intereses ganados o pagados sobre la inversion son reportados como ingresos
0 gastos por intereses usando la tasa efectiva de interés. Los dividendos ganados son
reconocidos en el estado de resultados como “Dividendos recibidos” cuando el derecho de
pago ha sido establecido. Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, no existen
activos financieros clasificados como disponibles para la venta.

(vi) Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos
valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado
de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros
se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno
0o mds eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja
estimados de la inversién han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Considerando que al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre del 2014 la totalidad de
las inversiones financieras de la Sociedad han sido realizadas en instituciones de la mas alta
calidad crediticia y que tienen vencimiento en el corto plazo (menor a 90 dias), las pruebas
de deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.

l. Existencias.
El combustible destinado a la operacion de transporte, durmientes y materiales varios estan
valorizados a su costo promedio de compra de los ultimos tres meses. El valor de estas
existencias no excede el costo de realizacion.

m.  Activos no corrientes mantenidos para la venta.
La Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta, las propiedades
plantas y equipos, (grupo de activos que se van a enajenar junto con Sus pasivos
directamente asociados), para los cuales se han iniciado gestiones activas para su venta, la
cual se estima no serd superior a doce meses.

Estos activos se valorizan por el monto menor entre el valor libro, y su valor estimado de
realizacién, deducidos los costos necesarios para llevarlo a cabo, y se presentan en una
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Unica linea denominada “Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta”.

n. Pasivos financieros.

(i) Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda o patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual.

(ii) Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por Puerto
Ventanas S.A. se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos
directos de la emision. La Sociedad actualmente sélo tiene emitidas acciones de serie
Unica.

(iii) Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero
a “valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

(b) Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por
intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacidon de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero
0, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de
prepago que se estime sera ejercida.

Las obligaciones por colocacién de bonos se presentan a valor neto, es decir, rebajando al valor
par de los bonos suscritos los descuentos y gastos asociados a su colocacion.
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o. Instrumentos financieros derivados.

El Grupo usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de moneda y
swaps de tasa de interés para cubrir sus riesgos asociados al tipo de cambio y tasas de interés
respectivamente. Tales instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos a valor
justo en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a
valor justo. Los derivados son registrados como activos cuando el valor justo es positivo y como
pasivos cuando el valor justo es negativo.

Los cambios en el valor razonable de estos derivados, se registran directamente en resultados,
salvo en el caso que hayan sido designados como instrumentos de cobertura y se cumplan las
condiciones establecidas por las NIIF para aplicar contabilidad de cobertura:

o Cobertura del valor razonable: La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacion del
instrumento de cobertura debe ser reconocida inmediatamente en cuentas de resultados, al
igual que el cambio en el valor justo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto,
neteando los efectos en el mismo rubro del estado de resultados.

o Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable del derivado se registran,
en la parte que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del patrimonio neto
denominada “cobertura de flujo de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho rubro
se traspasa al estado de resultados en la medida que la partida cubierta tiene impacto en el
estado de resultados por el riesgo cubierto, neteando dicho efecto en el mismo rubro del
estado de resultados.

Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas se registran directamente
en el estado de resultados.

La Sociedad evalia la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados
con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté contabilizado a valor razonable. En
caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente contabilizando
las variaciones de valor en resultados. A la fecha, la Sociedad ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados, se calcula mediante los

siguientes procedimientos:

e Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del
ejercicio.

e En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utiliza para
su valoracion el descuento de los flujos de caja esperados y modelos de valorizacién de
opciones generalmente aceptados, basandose en las condiciones del mercado, tanto de
contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.
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En consideracion a los procedimientos antes descritos, el Grupo clasifica los instrumentos
financieros en las siguientes Jerarquias:

Entradas de Nivel 1 — son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion;

Entradas de Nivel 2 — son entradas que no sean los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, y

Entradas de Nivel 3 — son datos no observables para el activo o pasivo.

p. Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

® Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de la operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio total y de los pasivos de carécter financiero.

qg. Provisiones.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y
momento de cancelacion se registran como provisiones por el importe mas probable que se
estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.
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(i) Beneficios al personal

Puerto Ventanas S.A. constituy6é una provision de indemnizacién por afios de servicio, la cual
estd pactada contractualmente con su personal, calculada en base al método del valor actuarial,
segtn lo requerido por la NIC 19 "Beneficios de los Empleados".

La obligacion de indemnizacion por afios de servicio son calculados de acuerdo a valorizaciones
realizadas por un actuario independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectada,
las cuales se actualizan en forma periddica. La obligacion reconocida en el balance general
representa el valor actual de la obligacidon de indemnizacién por afios de servicio. Las utilidades
y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de otros resultados integrales.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio son cargados a resultados en el periodo que corresponde.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto con un actuario
externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento de 5,5% anual, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del periodo se presenta en el
item Provisiones del pasivo no corriente del Estado de Situacion Financiera Consolidado.

El costo por beneficios definidos derivados de los contratos suscritos por la Sociedad con sus
trabajadores es categorizado como sigue:

- Costo por servicios (incluye costo por servicios del afio actual, costo por servicios pasados y
pérdidas y/o ganancias que surgen de la liquidacion o reduccion del plan de beneficios;

- Interés neto, gasto o ingreso Yy,

- Remediciones actuariales

(i) Bonos y vacaciones del personal

La Sociedad y sus filiales han provisionado el costo por concepto de bonos y vacaciones del
personal sobre base devengada.

r. Arrendamientos financieros.

La politica de la Sociedad es registrar este tipo de operacion cuando el arrendador transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario.
La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida. Cuando la Sociedad actiia como
arrendatario de un bien en arrendamiento financiero, el costo de los activos arrendados se
presenta en el estado de situacion financiera, segin la naturaleza del bien objeto del contrato y,
simultdneamente, se registra un pasivo en el estado de situacion financiera por el mismo importe.
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Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de la
opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando éste
sea mas corto.

s. Ingresos de explotacion (reconocimiento de ingresos).

Los ingresos por servicios son reconocidos por Puerto Ventanas S.A. y filiales cuando los
servicios efectivamente fueron prestados y pueden ser medidos confiablemente. Los ingresos
son valuados al valor justo de la contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcion del principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Los dividendos son reconocidos cuando el derecho del grupo de recibir el pago queda
establecido.

t. Impuesto a la renta y diferidos.
La provisién de impuesto a la renta se determina sobre la base de la renta liquida imponible de
primera categoria calculada de acuerdo a las normas tributarias vigentes.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacion en
2014 del Oficio Circular N°856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 de
octubre de 2014, el cual establece que las diferencias en pasivos y activos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deben contabilizarse en el
ejercicio respectivo contra patrimonio. (Ver Nota 3.4)

Las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las
tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el periodo en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas de patrimonio del
estado de situacion financiera, segiin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.
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u. Informacion por segmentos.

La Sociedad y sus filiales presentan la informacion por segmentos en funcion de la informacion
financiera puesta a disposicion de los tomadores de decisiones claves del Grupo, en relacion a
materias tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones, de acuerdo a lo
indicado en NIIF 8 "Informacion financiera por segmentos".

V. Ganancias por accion.

La ganancia bésica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) y el
nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho
periodo. Puerto Ventanas S.A. y filiales no han realizado ningtin tipo de operacion de potencial
efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por
accion.

w. Dividendos.

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada
periodo en los estados financieros, en funcidn de la politica de dividendos acordada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

X. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor razonable.

y. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida
por alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién, son aquellos en los que se tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y procede al pago del pasivo de
forma simulténea.
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Z. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF).
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014
beneficio definido: Contribuciones de Empleados

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014
seis NIIF

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014
cuatro NIIF

La Sociedad y sus filiales han aplicado la siguiente NIIF revisada emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) que es obligatoria para el
periodo contable que comienza el 1 de enero de 2014.

Las otras normas, nuevas o revisadas vigentes, no han tenido efectos significativos en la posicion

financiera, resultados de las operaciones y/o flujos de caja consolidados, no obstante resultaron
en ciertas revelaciones en los estados financieros consolidados
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Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion

aln no esté vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2017

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por
participaciones en operaciones conjuntas
(enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Aclaracién de los métodos aceptables de
Depreciacién y Amortizacién (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Meétodo de la participacién en los estados
financieros separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversion: Aplicacién de la
excepcidén de Consolidacién (enmiendas a NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a
cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2016

La Administracion estd evaluando los efectos que estos cambios contables futuros significardn
en la posicion financiera, resultados de sus operaciones, flujos de caja y revelaciones adicionales
correspondientes, considerando preliminarmente que no serdn significativas no obstante puedan

requerir revelaciones adicionales.
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5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad est4 expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo
son aprobadas y revisadas periddicamente por Puerto Ventanas S.A.

A continuaciéon se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso:

i.  Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a riesgos de mercado,
tales como:

a. Riesgo de tipo de cambio.

La moneda funcional y presentacion de Puerto Ventanas S.A. y de la mayoria de sus
filiales es el dolar estadounidense y las tarifas son fijadas en dicha moneda, a pesar de que
actualmente Puerto Ventanas S.A. recibe el pago de sus clientes en moneda peso. La
Sociedad cuenta ademds con partidas de balance en pesos chilenos incluyendo la caja
(disponible y valores negociables) para el pago de cuentas por pagar de corto plazo.

Por lo anterior, en el mes de marzo de 2010 el directorio aprobd una estrategia para cubrir
las posiciones de activos y pasivos distintas a la moneda funcional mediante la
contratacion periodica de un forward de compra de ddlares.

Para el caso de Transportes Fepasa se tom6 un derivado para el leasing de la compra inicial
de equipos, de manera tal que este quedara reflejado en UF a tasa UF + 3,72% , que es la
variable mas importante al momento de calcular los polinomios de tarifa de los clientes.
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La siguiente tabla muestra la sensibilidad del resultado proyectado a diciembre de 2015
ante variaciones en las tasas de cambio. Estas variaciones son consideradas
razonablemente posibles basados en condiciones de mercado actuales.

Variacién Puntos Basicos SENSIBILIZACION TIPO DE CAMBIO

Variacién Tipo de Cambio (104) 94

b. Riesgo de tasa de interés.

Los créditos de tasa de interés variable exponen a la Sociedad al riesgo de volatilidad en
los flujos de caja, debido a que variaciones de la tasas afectan directamente a los resultados
de la Sociedad. Puerto Ventanas, de manera individual, posee un crédito vigente de largo
plazo en ddlares americanos con tasa variable Libor 180+1,50%. Nuestra filial Fepasa
cuenta con un crédito en UF con tasa Tab 180+0,70%.

La deuda financiera total de Puerto Ventanas S.A. y filiales al 30 de septiembre de 2015
se resume en el siguiente cuadro, desglosada entre deuda a tasa fija y deuda a tasa variable:

Detalle Tasa Fija Tasa Variable Total

MUS$ MUS$ MUS$
Deuda Bancaria Corriente 8.011 3.408 11.419
Deuda Bancaria no Corriente 1.800 31.283 33.083
Arrendamiento Financiero Corriente 833 - 833
Arrendamiento Financiero no Corriente 118 - 118
Totales 10.762 34.691 45.453
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El detalle de las tasas de interés, mantenidas por la Sociedad, al 30 de septiembre de 2015, se resume
en el cuadro siguiente:

ESTRUCTURA FINANCIERA ESTRUCTURA DE COBERTURA
Detalle Moneda Tasa Anual " RHEED & Tipo de Tasa Tasa Anual Tipo Tasa Derivado
deuda total
Puerto Ventanas S.A. USD Libor 180+1,50% 66,28% VARIABLE Ver sensibilizacién en cuadro siguiente
Puerto Ventanas S.A. USD 3,76% 11,89% FIJA NO REQUIERE COBERTURA
Ferrocarril de Pacifico S.A. UF Tab 180+0,70% 10,04% VARIABLE Ver sensibilizacién en cuadro siguiente
Ferrocarril de Pacifico S.A. CLP 4,26% 4.90% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. CLP 4,53% 4.30% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 4,50% 0,30% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 5,13% 0,02% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 3,30% 0,34% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 2,.83% 0,11% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 2.87% 0,03% FIJA No requiere Cobertura
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 3,69% 0,04% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 3.87% 0,08% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 3,01% 0,05% FIJA
Ferrocarril del Pacifico S.A. UF 2.89% 0,04% FIJA
Transportes FEPASA Ltda. UF 3,18% 0,03% FIJA
Transportes FEPASA Ltda. UF 4.,70% 0,25% FIJA
Transportes FEPASA Ltda. CLP 6,53% 0,81% FIJA UF+3,5% FIJA Swap de Tasa de Interés

A continuacion se presenta una sensibilizacion, respecto a la obligacion con tasa no cubierta:

SENSIBILIZA CION RIESGO DETASA DE INTERES

, Saldo Insoluto
Moneda Tasa Anual MUS$
Ferrocarril de Pacifico S.A. UF TAB180+0,70% 4.564 VARIABLE
PVSA USD Libor180+1,50% 30.127 VARIABLE

Variacion Puntos Basicos SENSIBILIZA CION RIES GO DE TASA DE

- 100 Puntos Bases + 100 Puntos Bases

Efecto en resultado 2015 PVSA en MUSD 325 (325)
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ii.  Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple con las obligaciones con la
Sociedad bajo un determinado contrato o instrumento financiero (s6lo activos financieros,
no pasivos).

La Sociedad enfrenta riesgos de crédito acotados en su cartera de cuentas por cobrar y cartera
de inversiones financieras.

Los clientes de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A. son empresas consolidadas, las cuales
ejercen gran protagonismo en los sectores minero, forestal, residuos domiciliarios, agricola
y comercial tales como Grupo Arauco, Codelco, KDM, CAP, Melon, Enaex, Merco Express,
Anglo American, CCU, Catamutin y Carozzi.

Puerto Ventanas S.A. también cuenta con clientes de reconocido prestigio, y contratos de
largo plazo tales como Melon, Codelco, Anglo American, Enap, AES Gener, Asfaltos

Conosur.

Al 30 de septiembre del 2015, el detalle de antigiiedad de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, no deterioradas, es la siguiente:

Dias de vencidas

No vencida

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ~ 17.805 5.134 652 337 621  24.549

Total 17.805 5.134 652 337 621  24.549

Con respecto al riesgo de inversiones financieras producto de los excedentes propios de la
gestion del flujo de efectivo, la administracion ha establecido una politica de inversion en
instrumentos financieros mantenidos con bancos, tales como fondos mutuos de renta fija
altamente liquidos (menor a 90 dias).

19
N



iil.

PUERTO

VENTANASQSA.

Maxima exposicion al riesgo de crédito:

Al 30 de septiembre del 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle de la médxima exposicion
al riesgo de crédito para los distintos componentes del estado de situacién financiera, es la
siguiente:

30.09.2015 31.12.2014
Componente Méxima Exposicion | Méxima Exposicion| Miaxima Exposicion | Maxima Exposicion
Bruta MUS$ Neta MUS$ Bruta MUS$ Neta MUS$
Fondos Mutuos 7 2.086 2.086 7.173 7.173
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 8 25.035 24.549 27.359 26.894
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 9 632 632 807 807
Totales 27.753 27.267 35.339 34.874

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea fondos para pagar sus
obligaciones.

Elriesgo de liquidez de la compafiia es mitigado periddicamente a través de la determinaciéon
anticipada de las necesidades de financiamiento necesarias para el desarrollo de sus planes
de inversion, financiamiento de capital de trabajo y cumplimiento de obligaciones
financieras.

Estas fuentes de financiamiento se componen de la generacion de flujos propios obtenidos
de la operacidn, y fuentes de financiamiento externo, los cuales, al ser administrados en forma
anticipada facilitan la obtencidn de 6ptimas condiciones de mercado vigentes.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras
de Puerto Ventanas S.A. y filiales vigentes al 30 de septiembre del 2015:

Aiio de Vencimiento

Detalle 2015 2016 2017 2018 2019 y mas Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deuda Bancaria Corriente 6.232 5.187 - - - 11.419
Deuda Bancaria no Corriente - 3.155 2.984 5.987 20.957 33.083
Arrendamiento Financiero 319 547 80 5 - 951
Totales 6.551 8.889 3.064 5.992 20.957 45.453

El detalle de cada obligacion, con sus correspondientes vencimientos, se encuentra dentro de
la nota 18, con una descripcion de cada obligacidn, y su instrumento de cobertura, en el caso
que corresponda.
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6. REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA REALIZADO
AL APLICARLAS POLITICAS CONTABLES DE LAENTIDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha
de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
administracion del Grupo, necesariamente emitird o aplicard juicios y estimaciones que
tendrdn un efecto sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios
en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto en los estados financieros bajo NIIF.

a. Vida util economica de activos

Con excepcion de los terrenos, los activos tangibles son depreciados linealmente sobre la vida
util econdmica. La administracion revisa anualmente las bases utilizadas para el cdlculo de la
vida util, excepto en el caso de las locomotoras y carros, en donde la depreciacion se calcula
por kilémetros recorridos.

b. Deterioro de Activos

La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay
cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacidn de deterioro,
los activos que no generan flujo efectivo independiente, son agrupados en una unidad
generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto recuperable de estos activos o UGE, es
el mayor entre su valor justo (metodologia flujos futuros descontados) y su valor libro.

La Administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacidn, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del cdlculo. Cambios posteriores en la
agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar los valores
libros de los respectivos activos.

c. Estimacion de deudores incobrables

La filial Fepasa ha provisionado con cargo a los resultados, las cuentas por cobrar de dudosa
recuperabilidad, las cuales han sido determinadas de acuerdo a la morosidad que presentan a
la fecha de cierre, en consecuencia, se ha provisionado el 100% de las partidas vencidas con
mas de 180 dias, de acuerdo al analisis individual de cada cliente.
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d. Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afo son cargados a resultados del periodo.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen las hip6tesis demogréficas, la tasa de
descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura. Aunque la
administracion cree que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos supuestos
podria impactar los resultados de la Compaiiia.

e. Valor razonable de instrumentos derivados

El valor razonable de los instrumentos derivados se determina utilizando los supuestos basados
en las tasas de mercado cotizado ajustadas por las caracteristicas especificas del instrumento.
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El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de septiembre del 2015 y 31 de diciembre

de 2014, es el siguiente:

a. Detalle del saldo.

Detalle Moneda 30.09.2015 | 31.12.2014

MUS$ MUS$
Caja Pesos no reajustables 25 14
Banco Pesos no reajustables 784 823
Banco Dolares Estadounidenses 2.638 2.549
Fondos Mutuos Ver letra b) 2.086 7.173
Totales 5.533 10.559

b. Detalle del saldo de fondos mutuos.

Institucién Moneda 30.09.2015| 31.12.2014

MUS$ MUS$
BCI Asset Managment 96.530.900-4  Chile  Pesos no reajustables 2.086 594
BCI Asset Managment 96.530.900-4  Chile  Dolar Estadounidense - 6.505
Santander Asset Managment 96.667.040-1  Chile  Pesos no reajustables - 74
Totales 2.086 7.173

Los fondos mutuos corresponden a cuotas de fondos mutuos de renta fija, los cuales se
encuentran registrados al valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros. La administracion ha estimado el riesgo de cambio de valor como no significativo.

El efectivo equivalente corresponde a recursos en efectivo con vencimiento inferior a 90 dias,
bajo riesgo de pérdida de valor y sin restricciones de uso, el efectivo equivalente son recursos
disponibles cuyo objetivo es hacer frente a las obligaciones de corto plazo, mds que sola

inversion.
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NETO

La composicion de este rubro al 30 de septiembre del 2015 y 31 de diciembre 2014 es la

siguiente:

a. Detalle del saldo

Total Corriente 30.09.2015

Total Corriente 31.12.2014 Total no Corriente

Saldos por Moneda Moneda

Deudores por Ventas
Deudores Varios

Pesos no reajustables

Pesos no reajustables

Pesos Reajustables
Seguros pagados por Anticipado

Dolares

Pesos Reajustables
Otros Gastos pagados por Anticipado

Dolares

Pesos no reajustables
Pagos Anticipados a proveedores

Dolares

Pesos no reajustables
Impuestos por Recuperar

Pesos no reajustables
Otras cuentas por cobrar

Pesos no reajustables

Totales

Bruto Deterioro Neto Bruto Deterioro Neto 30.09.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % LORH MUS$ % LORH MUS$
20.847 297) 20.550 22.524 (310) 22214
1.528 (189) 1.339 1.764 (155) 1.609
877 - 877 981 - 981
270 270 - - -
78 78 23 - 23
98 98 - - -
191 191 41 - 41
366 366 733 - 733
99 99 136 - 136
32 32 43 43
649 649 1.114 1.114
25.035 (486) 24.549 27.359 (465) 26.894

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los
mismos valores comerciales, dado que representa los montos de efectivo que se recaudaran por

dicho concepto.

Los saldos incluidos en este rubro, en general no devengan intereses. Ademds los saldos
presentados en el rubro Deudores por Venta tienen un cobro promedio de 30 dias desde la fecha
de emision de la factura.
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b. Vigencia de cuentas por cobrary no deterioradas

A continuacion se detalla la vigencia de la cuentas por cobrar y no deterioradas:

Vigencia 30.09.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Hasta 90 dias 23.928 26.274
Mas de 90 dias, hasta 1 afio 621 620

Mas de un afio - -

Totales 24.549 26.894

c¢. Deterioro de cuentas por cobrar

El monto de la provision de cuentas incobrables al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 es el siguiente:

Cuentas | 30.09.2015 | 31.12.2014
MUS$ L\ LORH
Saldo inicial 465 593
Provision del periodo 173 16
Castigo cuentas por cobrar o1 (63)
Resultado por diferencia de cambio (61) 81)

Totales 486 465
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d. Estratificacion de cartera.

La estratificacion de la cartera de deudores por venta y deudores varios no Securitizada y no
Repactada es la siguiente:

30.09.2015 31.12.2014
Cuentas S T

MUS$ |N° Clientes] MUS$ | N° Clientes
Cartera no Repactada
Aldia 16.508 70 20.701 64
1-30 dias 5.134 33 2.896 24
31-60 dias 652 8 937 6
61-90 dias 337 7 114 4
91-120 dias 67 4 55 4
121-150 dias 197 3 158 2
151-180 dias 82 12 240 4
181-210 dias - - 68 1
211-250 dias - - 1 1
mds de 250 dias 275 36 99 53

Total Cartera no Repactada 23252 173 25.269

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad no posee cartera de deudores
por venta securitizada o repactada.

e. Cartera Protestada y en Cobranza Judicial.

La cartera protestada y en cobranza judicial no securitizada, es la siguiente:

Cuentas 30.09.2015 31.12.2014

Cartera no Securitizada
Documentos por cobrar protestados

Documentos por cobrar en cobranza judicial

Total Cartera no Securitizada

El 100% del saldo protestado y en cobranza judicial se encuentra provisionado como
incobrables.

A la fecha de presentacion de los Estados financieros, la sociedad no posee cartera de
deudores por venta protestada o en cobranza judicial securitizada.

%9
(§)



PUERTO

VENTANASQSA.

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus filiales, corresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones. Las transacciones en el grupo han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

a. Saldosy transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas no
consolidables son los siguientes:

a.l Cuentas por cobrar
Naturaleza Pais de Tipo de Total corriente
Sociedad Relacion Origen Moneda 30.09.2015 | 31.12.2014
MUS$ MUS$
65.033.875-8 Corporacién de Desarrollo Social Sigdo Koppers S.A. Controlador Comtin Chile  Pesos Chilenos 1 1
90.266.000-3 Enaex S.A. Controlador Comiin Chile  Pesos Chilenos 39 13
76.337.710-5 Constructora el Logro Controlador Comuin Chile  Pesos Chilenos 1 -
76.041.871-4 Enaex Servicios S.A. Controlador Comtin Chile  Pesos Chilenos 591 793
Totales 632 807
a.2 Cuentas por pagar
Naturaleza Pais de Tipo de Total corriente
Rut Cuentas por pagar empresas relacionadas corrientes Relacién Origen Moneda 30.09.2015 | 31.12.2014
MUS$ MUS$
76.410.610-5 SK Maquinaria S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 1
76.337.710-5 Constructora el Logro Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 2.037
99.598.300-1 Sigdo Koppers S.A. Controlador Chile Pesos Chikenos 8 12
76.167.834-5 SK Godelius S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 33
76.030.514-6 SK Converge S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 36 21
96.937.550-8 SKC Servicios Automotrices S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 6
91.915.000-9 Ing. Y Const. Sigdo Koppers S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chiknos 1
76.176.602-3 SKC Transportes S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 14 18
96.928.530-4 Comercial Automotriz S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 1
96.592.260-1 SK Ecologia S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chiknos 17 11
90.266.000-3 Enaex S.A. Controlador Comiin ~ Chile Pesos Chikenos 17 12
Totales 2.171 76

%9
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Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Acumulado al 30.0!

fecto en

Sociedad Naturaleza de la Relacion Descripcion de 1a Transaccién Tipo de Moneda Resultados Resultados
Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Comercial Automotriz S.A. 96.928.530-4 Directores Comunes Mantencién Vehiculos Peso Chileno 13 (13) 24 (24)]
Ing. y Const. Sigdo Koppers S.A.  91.915.000-9 Controlador Comiin ~ Arriendo de Oficina y Gastos Peso Chileno 6 (6) 6 (6)
SK Godeluis S.A. 76.167.834-5 Controlador Comiin ~ Servicios Comunicacionales Peso Chileno 103 (103) -
Contructora Logro S.A. 76.337.710-5 Controlador Comiin =~ Servicios Recibidos Peso Chileno 4.385 -
Sidgoteck S.A. 76.692.840-4 Controlador Comin Mantencién de Vehiculos Peso Chileno 30 30 - -
SK Converge S.A. 76.030.514-6 Controlador Comiin Mantencién Sistema SAP Peso Chileno 200 (200) 188 (188)
SK Ecologia S.A. 96.592.260-1 Controlador Comiin Monitoreo Ambiental Peso Chileno 50 (50) 39 (39)]
ENAEX S.A. 90.266.000-3  Controlador Comiin Ingresos por servicios prestados ~ Peso Chileno 225 225 - -
ENAEX S.A. 90.266.000-3 Controlador Comiin  Arriendo Instalaciones Peso Chileno 171 (171) 217 (217)
ENAEX Servicios S.A. 76.041.871-4 Controlador Comtin  Transporte Via Camién Peso Chileno 3.184 3.184 3.933 3.933
SKC Transportes S.A. 76.176.602-3 Controlador Comiin ~ Servicios recibidos Peso Chileno 43 (43) 57 (57)]
Sigdo Koppers S.A. 96777170-8 Controlador Refacturacion de servicios Peso Chileno 8 ®) 52 (52)]
SKC Servicios Automotrices S.A.  96.937.550-8 Controlador Comiin  Otros Gastos Peso Chileno 7 ) 46 (46)|
SKC Magquinarias S.A. 764.106.10-5 Controlador Comiin =~ Servicios de mantencion equipos Peso Chileno 11 (11) 13 (13)]

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de Puerto
Ventanas S.A., asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, en
transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

Puerto Ventanas S.A. es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros.

b. Comité de directores

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Andnimas, Puerto Ventanas S.A. cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3
miembros, que tienen las facultades contemplados en dicho articulo.
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¢. Remuneracion y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas,
la Junta General Ordinaria de Accionistas determiné la remuneracion del Directorio de Puerto
Ventanas S.A. para el ejercicio 2015 y 2014. EIl detalle de los importes pagados al 30 de
septiembre de 2015 y 2014 que incluye a los miembros del Comité de Directores y a los
directores de filiales, es el siguiente:

Acumulado al 30.09.2015 | Acumulado al 30.09.2014

Nombre Directorio Directorio Directorio Directorio
Puerto Puerto
Ventanas SA liHEL 5 Ventanas SA LiHEEL 5
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Juan Edvardo Errazuriz Ossa Presidente 73 - 80 -
Oscar Guillermo Garretén Purcell  Vicepresidente 73 56 80 43
Fernando Izquierdo Menéndez Director 37 19 40 21
Georges Le Blanc Donaldson Director 55 - 60 -
Naoshi Matsumoto Takahashi Director 37 19 40 21
Luis Chadwick Vergara Director 55 - 60 -
Juan Pablo Aboitiz Dominguez Director 37 19 40 21
Horacio Pavéz Garcia Director - 29 - 32
Esteban Jadresic Marinovic Director - 19 - 21
Cristidn Sallaberry Ayerza Director - 19 - 21
Totales 367 180 400 180

d. Remuneracion de la Gerencia.
El gasto por remuneracion al personal clave de la gerencia, es el siguiente:

01.01.2015 | 01.01.2014

Vigencia 30.09.2015 | 30.09.2014
| MUSS$ | MUSS$
Remuneracion al personal clave de la gerencia:
Beneficios a los empleados 379 518
Sueldos 1.404 1.542
Totales 1.783 2.060

%9
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10. INVENTARIOS

a. Eldetalle de los Inventarios es el siguiente:

Detalle 30.09.2015 | 31.12.2014
MUS$ MUS$

Durmientes 60 92
Lubricantes y Grasas 36 43
Materiales Varios 1.602 953
Materiales de Vias 92 122
Petréleo 66 117
Totales 1.856 1.327

La administracion de la Sociedad estima que las existencias serdn realizadas dentro del plazo de
un afio.

b. Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas en costo de operacion durante el ejercicio terminado el 30 de
septiembre de 2015 y 2014, se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado Trimestre
Detalle 01.01.2015 | 01.01.2014 |01.07.2015 | 01.07.2014
30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Durmientes 204 256 60 74
Lubricantes y Grasas 175 148 58 44
Materiales varios 857 1.535 290 817
Materiales de vias 47 72 10 17
Petréleo 4.920 7.756 906 2.199

Totales 6.203 9.767 1.324 3.151
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El detalle de los impuestos por recuperar al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

11. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Detalle 30.09.2015 | 31.12.2014

MUSS$ MUSS$
Pagos Provisionales Mensuales 121 74
Crédito por Capacitacion 38 115
Totales 159 189

12. INSTRUMENTOS DERIVADOS

La Sociedad siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la Nota 5, realiza
contrataciones de derivados financieros para cubrir su exposicion a la variacion de tasas de
interés y moneda (tipo de cambio).

30.09.2015 31.12.2014
Pasivos de Cobertura Tipo de Corriente | No corriente | Corriente | No corriente
Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de Balance Dolar Estadounidense 24 19
Cobertura Flujo de Caja  Pesos no reajustables 14 - 50

Totales (Nota 18) 38 - 69
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s . ’ Descripeién de la naturaleza de
Descripeién de instrumentos financieros designados pe

Descripeion del tipo de cobertura .
pe P como instrumentos de cobertura 3 T —

los riesgos que han sido

instrumentos de cobertura, cubiertos
alor razonable

al valor razonable

Coberturas del flujo de Caja 2) Swap de tasa de interes (14) (50) Tipo de Cambio
Cobertura no Efectiva (1) Fordward (24) (19) Tipo de Cambio

1 Al cierre del periodo 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre del 2014, la
Sociedad ha debido reconocer en resultado MUS$(24) y MUS$(19) respectivamente,
en su forward de cobertura de partidas de balance

2 Eldetalle de la deuda o subyacente cubierto se puede encontrar dentro de la descripcion
de la deuda, en nota 18.
Los flujos de los subyacentes cubiertos se realizardn en forma semestral, hasta el
vencimiento de estas obligaciones. En cada uno de estos vencimientos, el importe
diferido en el patrimonio serd reclasificado a los resultados.
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13. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad matriz y las sociedades controladas (ver
Nota 4c). A continuacion se incluye informacion detallada de las Subsidiarias al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014.

Participacién 30.09.2015

Nz Domicilio No controladoras Activos | Activos no| Pasivos |Pasivos no| Patrimonio| Ingresos | Resultadodel| Resultado |Fechade Termino
ombre

Principal Origen| P “orrientes| Corrientes|Corrientes| Corrientes| arios| Hercicio Integral del Periodo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ que se informa

96.938.130-3 Naviera Ventanas S.A. (a) Eliodoro Yaiiez 1258 of 101, Providencia Santiago Chile ~ 0,00% 0,00% - - - 1.907 44 - 1.315 636 - (30) (30)  30-09-2015
96.890.150-8 Pacsa Agencia de Naves S.A. (b) Eliodoro Yariez 1258 of 101, Providencia Santiago  Chile  0,00% 0,00% - - - 32 1.987 - 1.634 385 - 70 70 30-09-2015
96.785.380-1 Depdsito Aduanero Ventanas S.A. (c) El Trovador 4253, Las Condes Chie  0,00% 0,00% - - - 376 691 68 - 999 98 (65) (65)  30-09-2015
78.308.400-7 Agencia Maritima Aconcagua S.A. (d) El Trovador 4253, Las Condes Chie  1,11% 1,11% ) - - 8.627 109 8757 - (1) 12273 (207) (207)  30-09-2015
96.884.170-k Pacsa Naviera S.A. (e) Eliodoro Yaiiez 1258 of 101, Providencia Santiago Chile ~ 0,00% 0,00% - 1.578 764 53 - 2.289 - (65) (65)  30-09-2015
96.684.580-5 Ferrocarril del Pacifico S.A. §i] El Trovador 4253, Las Condes Chile  48,18% 48,18% 1856 46.142 1242 14646 110424 17.276 12.027 95767 49.381 3.852 3.852  30-09-2015
76.115.573-3 Transportes Fepasa Limitada (2 El Trovador 4253, Las Condes Chile  48,19% 48,19% 32 174 - 823 1.803 2.019 246 361 3.735 66 66 30-09-2015

Participacién 31.12.2014
Noobxe Domicilio No controladoras Activos | Activos no| Pasivos |Pasivos no| Patrimonio| Ingresos | Resultadodel| Resultado |Fechade Termino
Principal Origen| P Corrientes | Corrientes | Corrientes| Corrientes arios| Hercicio Integral del Periodo
MUS$ MUS$ MUS$ S IS MUS$ MUS$ que se informa
96.938.130-3 Naviera Ventanas S.A. (a) Eliodoro Yaiiez 1258 of 101, Providencia Santiago Chile ~ 0,00% 0,00% - - - 2023 27 145 1.239 666 - (96) 96)  31-12-2014]
96.890.150-8 Pacsa Agencia de Naves S.A. (b) Eliodoro Yariez 1258 of 101, Providencia Santiago  Chile  0,00% 0,00% - - - 33 1.987 1 1.704 315 - 88 88 31-12-2014
96.785.380-1 Depdsito Aduanero Ventanas S.A. (c) El Trovador 4253, Las Condes Chie  0,00% 0,00% - - - 804 752 493 - 1.063 200 31) (31)  31-12-2014]
78.308.400-7 Agencia Maritima Aconcagua S.A. (d) El Trovador 4253, Las Condes Chie  1,11% 1,11% ) 2 - 7.525 49  7.388 - 186 15.644 (146) (146)  31-12-2014
96.884.170-k Pacsa Naviera S.A. (e) Eliodoro Yaiiez 1258 of 101, Providencia Santiago Chile ~ 0,00% 0,00% - - 1.898 504 48 - 2.354 - (297) (297)  31-12-2014
96.684.580-5 Ferrocarril del Pacifico S.A. () El Trovador 4253, Las Condes Chile  48,18% 48,18% 2.891 52337 621 18.022 123839 17431 15.806 108.624  75.794 6.001 6.001 31-12-2014]
76.115.573-3 Transportes Fepasa Limitada (2 El Trovador 4253, Las Condes Chile  48,19% 48,19% 25 166 - 1.031 2.500  2.678 508 345 5.501 52 52 31-12-2014
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(a) La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 06 de noviembre de 2000, bajo la
razén social de ‘“Naviera Ventanas S.A.” y el objeto de la Sociedad es la compra, venta,
importacion, distribucién y comercializaciéon de toda clase de hidrocarburos, combustibles,
asfaltos, aceites y sus componentes derivados.

Durante el afio 2011, la compaiiia vendi6 el total de su activo fijo operacional, por lo cual su
continuidad futura, estd siendo evaluada por el Directorio.

(b) La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 11 de agosto de 1999 bajo la razén
social de “Pacsa Agencia de Naves S.A.”, y el objeto de la Sociedad es el agenciamiento de
naves; estiba y desestiba; la consolidacidon y desconsolidaciéon de mercancias, los servicios de
carga; almacenaje; arriendo de equipos portuarios; lanchaje; entrega de combustibles;
importacion y exportacion de bienes y cualesquiera otras actividades relacionadas con el
agenciamiento maritimo.

Durante el afio 2011, la compaiiia vendi6 el total de su activo fijo operacional, por lo cual su
continuidad futura, estd siendo evaluada por el Directorio.

(¢) La Sociedad fue constituida por escritura publica otorgada de fecha 23 de febrero de 1996
publicada en el Diario Oficial del 28 de febrero del mismo afio y rectificada en el Diario Oficial
de fecha 4 de marzo de 1996, constituyé Depdsito Aduanero Ventanas S.A. El objeto social es
la instalacion y explotacion de recintos de depdsito aduanero.

(d) La Sociedad fue constituida por escritura publica otorgada con fecha 8 de octubre de 1992,
cuyo extracto se inscribié a fojas treinta mil quinientos noventa y uno numero dieciocho mil
ciento cuarenta y ocho del registro de comercio del afio 1992 del Conservador de Bienes Raices
de Santiago y se publicé en el Diario Oficial de fecha 13 de octubre de 1992 como Agencia
Maritima Aconcagua Limitada. Transformada en Sociedad Andénima Cerrada, mediante
escritura publica de fecha veintiocho de febrero de 1994. El objeto social es actuar como agente
y/o consignatario de empresas dedicadas al transporte maritimo y/o terrestre de cargas; de
empresas de salvataje y salvamento; de negocios navieros y de productos y elementos que se
emplean en el transporte; actuar en el embarque, carga y descarga, estiba y desestiba de naves,
camiones, ferrocarriles y/u otros medios de transporte, en el negocio de almacenamiento de
mercaderias, de remolcadores y en los negocios vinculados al transporte; adquirir, arrendar y
explotar todo tipo de vehiculos, equipos y maquinarias terrestre; participar y/o la constitucion
de sociedad o asociaciones que tengan uno o mas objetivos similares o complementarios a los
indicados anteriormente.

(e) La Sociedad fue constituida por escritura ptblica de fecha 30 de junio de 1999 bajo la razon
social de “Pacsa Naviera S.A.”. El extracto correspondiente se inscribié en el Registro de
Comercio de Valparaiso con fecha 12 de junio de 1999, publicandose en el Diario Oficial del
14 de julio de mismo afio. EI objeto de la Sociedad es la compra, venta, importacion,
exportacion, distribucion y comercializaciéon de toda clase de hidrocarburos, combustibles,
asfaltos, aceites y sus componentes derivados.
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Durante el afio 2011, la compaiiia vendi6 el total de su activo fijo operacional, por lo cual su
continuidad futura, esta siendo evaluada por el Directorio.

(f) Ferrocarril del Pacifico S.A., es una sociedad anénima abierta, seglin consta en escritura
publica de fecha 15 de septiembre de 1993 y se encuentra inscrita a partir del 07 de junio de
1994 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 476 y se
encuentra sujetas a fiscalizacion de dicha Superintendencia. Ferrocarril del Pacifico S.A. opera
en la zona centro sur de Chile, desde Calera hasta Puerto Montt. Los ferrocarriles de carga vy,
en particular Fepasa, centran gran parte de su negocio en el transporte de productos de
exportacion e importacion. Es asi como se pueden definir claramente los flujos de carga desde
centros de produccion hacia los puertos de exportacion, como también los flujos de productos
de importacion que van de los puertos hacia los centros de consumo.

(g) Transportes FEPASA Limitada, es una sociedad de responsabilidad limitada, segtin consta
en escritura publica de fecha 19 de agosto de 2010. Transportes Fepasa Limitada, estd orientada
basicamente al negocio de transporte de carga en camiones a las distintas mineras de la Zona
Norte de Chile.
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14. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:
a. Composicion del saldo y su movimiento al 30 de septiembre de 2015.

130 de Septiembre de 2015

No Generados Internamente Total
Programas de Programas de
computador Total Marcas Comerciales computador Total

Detalle (Bruto) MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Conciliacién de cambios en activos intangibles distintos de la plusvalia
Activos intangibles distintos de la plusvalia, saldo inicial 3 1.496 1.499

Cambios en activos intangibles distintos de la plusvalia

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios 25 25 25
Incremento (disminucién) por diferencias de cambio netas (116) (116) (116)
Amortizacién - - -

Increment minucion r transferenci

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - - -
Incremento (disminucién) en activos intangibles distintos de la plusvalia = o1 (91) - (91) (91)
Activos intangibles distintos de la plusvalia, Total 1.405 1.408 1.405 1.408

130 de Septiembre de 2015
No Generados Internamente Total

M Programas de Programas de
Comerciales  computador Total Marcas Comerciales computador Total

Detalle (Bruto) MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Conciliacién de cambios en activos intangibles distintos de la plusvalia

Activos intangibles distintos de la plusvalia, saldo inicial (969) (969) (969), (969)
Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios - -
Incremento (disminucién) por diferencias de cambio netas 96 96 96
Amortizacién 106 106 106

Incrementos or transferencias y otros cam
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios

Incremento (disminucién) en activos intangibles distintos de la plusvalia - (10) (10) - (10) (¢1))

Activos intangibles distintos de la plusvalia, Total (979) (979) - (979) (979)

130 de Septiembre de 2015

Generados Internamente Total
Programas de Programas de
computador Comerciales computador Total

Detalle (Bruto) MUS$ MUS$ MUS$

Conciliacién de cambios en activos intangibles distintos de la plusvalia
Activos intangibles distintos de la plusvalia, saldo inicial

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios
Incremento (disminucidn) por diferencias de cambio netas
Amortizacién

Increment minucion r transferenci

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios

Disposiciones y retiros de servicio | -
Incremento (disminucién) en activos intangibles distintos de la plusvalia i (101) (101)

Activos intangibles distintos de la plusvalia, Total 426 429
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b. Composicion del saldo y su movimiento al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de Diciembre de 2014

Detalle (Bruto)
Conciliacién de cambios en activos intangibles distintos de la plusvalia
Activos intangibles distintos de la plusvalia, saldo inicial

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios
Incremento (disminucion) por diferencias de cambio netas
Amortizacién
Incremen isminucion r transferenci: re mbi
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios
Di icion: retir rvi

Disposiciones y retiros de servicio

Incremento (disminucién) en activos intangibles distintos de la plusvalia

Activos intangibles distintos de la plusvalia, Total

No Generados Internamente Total

Marcas Programas de Marcas Programas de
Comerciales computador Total Comerciales computador Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

11 11 11
(14) (44 (144)
| (! -] -] |

= (133) (133) = (133) (133)
1.496 1.499 1.496 1.499

Al 31 de Diciembre de 2014

Detalle (Bruto)
Conciliacién de cambios en activos intangibles distintos de la plusvalia
Activos intangibles distintos de la plusvalia, saldo inicial

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios
Incremento (disminucion) por diferencias de cambio netas
Amortizacién

| Eitmte ) f o bi

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios

Di icion: retir rvi

Disposiciones y retiros de servicio

Incremento (disminucién) en activos intangibles distintos de la plusvalia

Activos intangibles distintos de la plusvalia, Total

No Generados Internamente Total

Marcas Programas de Marcas Programas de
Comerciales computador Total Comerciales computador Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

(924>
107 107 107 107
152 152 152 152
! ] -] | |

- @5) (45) - (45) (45)
- (969) (D) - (969) (D)

Al 31 de Diciembre de 2014

Detalle (Bruto)
Conciliacién de cambios en activos intangibles distintos de la plusvalia
Activos intangibles distintos de la plusvalia, saldo inicial

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios
Incremento (disminucion) por diferencias de cambio netas
Amortizacién
Incremen isminucion r transferenci: re mbi
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios
Di icion: retir rvi

Disposiciones y retiros de ser

Incremento (disminucién) en activos intangibles distintos de la plusvalia

Activos intangibles distintos de la plusvalia, Total

No Generados Internamente Total

Marcas Programas de Marcas Programas de
Comerciales computador Total Comerciales computador Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

708 705 708

11 11 11 11
G7), @37 G7), G7)
152 152 152 152

| ] [ | - |
o (178) (€¥£:)) - (178)
527 530




15.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

a. Composicion y movimiento al 30 de septiembre del 2015:

Detalle (Bruto)
Condiliacién de cambios en propiedades, planta y e quipo

Propiedades, planta y equipo, saldo al 1 de enero 2015

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios
Incremento (disminucién) por diferencias de cambio netas

Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del periodo

Incrementos (disminuciones) por transferencias, subtotal

Incrementos (disminuciones) por transferencias desde construcciones en proceso
Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios

Disposiciones y retiros de servicio, subtotal

Incremento (disminucién) en propiedades, planta y equipo, subtotal
Propiedades, planta y equipo, total

Terrenos y
construcciones
MUS$

Equipo de
Vehiculos oficina

MUS$ MUS$

185.732 160
108

(17.960)| (34) (34> (14>
(495)

Equipos
informéticos
MUS$

69.796 91.290

PUERTO

Mejoras de derechos
Prop., planta y
equip. en arrend fin.
MUS$

de arrendamiento
MUS$

Construcciones Otras propiedades,
en proceso planta y e quipo
MUS$

MUS$

(5.347)
4.372

(530)
(14.555)
171177

13
69.809

(31)

(111)
21.494

(5.347)

Detalle (Depreciacién)
Condiliacién de cambios en propiedades, planta y e quipo
Propiedades, planta y equipo, saldo al 1 de enero de 2015

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios

Incremento (disminucién) por diferencias de cambio netas
Depreciacién

Incrementos (dlsmlnuclanes) por transferenclas, subtotal

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios

Disposiciones y retiros de servicio, propiedades, planta y equipo

Disposiciones y retiros de servicio, subtotal

Propiedades, planta y equipo, total

Terrenos y
construcciones

MUS$

Equipo de
Vehiculos oficina  informéticos
MUS$ MUS$ MUS$

(321) (321) (125) (492)
26 26 11 38
(35)] (35)| 5) (47))

Equipos

(86.088)

(571) (1.571)

de arrendamiento

Mejoras de derechos

Prop., planta y

Construcciones
equip. en arrend fin.

Otras propiedades,
en proceso

planta y e quipo
MUS$

(6.590)

— 400 _________
Incremento (disminucién) en propiedades, planta y equipo, subtotal

4.106 46

(30.262) (81.982) (275)

a6 3
(275) (119)

(30.262)

610 366
(5.980) b (4.439)
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Equipo de  Equipos Prop., planta y
construcciones  Magquinaria Vehiculos  oficina

Terrenos y
Detalle (Neto)

Construcciones Otras propiedades,
informaticos  de arrendamiento  equip. en arrend fin.  en proceso

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

planta y e quipo Total
MUS$ MUS$ MUS$
Conciliacién de cambios en propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo, saldo al 1 de enero 2015 189.701
Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios

Incremento (disminucion) por diferencias de cambio netas

Depreciacion

Pérdidas por deterioro devalor reconocidas en el resultado del periodo

Incrementos (disminuciones) por transferencias, subtotal
Incrementos (disminuciones) por transferencias desde construcciones en proceso
Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incremento (dlsmmucmn) por transferencias y otros cambios

_-_-___
Disposiciones y retiros de servicio, subtotal (180) (26)

(1.558) (1.558) (10.449) (65)
21494 39.547 61.041 89.196 152

Incremento (disminucién) en propiedades, planta y equipo, subtotal
Propiedades, planta y equipo, total

b. Composicion y movimiento al 31 de Diciembre de 2014:

s Equipo de  Equipos Mejoras derech.  Prop., plantay  Construcciones Otras propiedades,
Detalle (Bruto) construcciones Maquinaria Vehiculos  oficina  informiticos  de arrend.  equip. en arrend fin.  en proceso planta y equipo Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Conciliacion de cambios en propiedades, plantay equipo
Propiedades, planta y equipo, saldo al 1 de enero 2014 21.494 69.659 91.153 201.459 801 801 175 614 9.226 7.625 20.000 13.206 344.259
Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios - 2 2 208 38 38 2 81 52 243 6.521 1.032 8.179
Incremento (disminucién) por diferencias de cambio netas - - - (20.957), (63) (63) (17) (44) (1.249) (1.032) (1.995) (1.787) (27.144),
Pérdidas por deterioro devalor reconocidas en el resultado del periodo - - - (392), - - - - - - - (392),
Incrementos (disminuciones) por transferencias, subtotal 7.884

(8397)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desde construcciones en proceso 135 7.884 -_-—_ (8.397) _

Incremento (dlsmlnuclon) por transferencias y otros cambios 135 135 7.884 293 (8397)

_ T N N I — — Q3] (G.124)
Disposiciones y retiros de servicio, subtotal

(2.470) (238) (238)
- 137 137 (15.727) (263) (263) (15) 37
21494 69.796 91290 185.732 538 538 160

(282) (2134) (5.124)
Incremento (disminucién) en propiedades, planta y equipo, subtotal (904) (1.071) (3.871) (2.804) (24.481)

651 8.322 6.554 16.129 10402 319.778

Propiedades, planta y equipo, total
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Mejoras de
derechos

Terrenos y Equipo de  Equipos de Prop., plantay  Construcciones Otras propiedades,
Detalle (Depreciaci6 construcciones Maquinari: Vehiculos  oficina  informiticos arrendamiento equip. en arrend fin.  en proceso plant: quipo Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Conciliacién de cambios en propiedades, plantay equipo

Propiedades, planta y equipo, saldo al 1 de enero 2014 (26.579)] . (489) (489)] 2 X X (134.626)

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios
Incremento (disminucién) por diferencias de cambio netas
Depreciacion

Incrementos (disminuciones) por transferencias, subtotal
Incrementos (disminuciones) por transferencias desde construcciones en proceso

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios
Disposiciones y retiros de servicio, propiedades, plantay equipo

N R I | ) S ST W=

Disposiciones y retiros de servicio, subtotal - 1.704 190 190 229 1.031 3.154
Incremento (disminucién) en propiedades, plantay equipo, subtotal - (2.112) (2.112) 5.208 168 168 3 - 284 (336) - 1333 4548
Propiedades, planta y equipo, total s (28.691) (28.691) (86.088) (321) (321) (125) (492) (6.590) (2.966) s (4.805) (130.078)

Mejoras de
derechos

Terrenos y Equipo de  Equipos de Prop., planta y Construcciones Otras propiedades,
Detalle (Neto) construcciones Maquinaria Vehiculos  oficina  informiticos arrendamiento equip. en arrend fin.  en proceso planta y equipo Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Conciliacién de cambios en propiedades, plantay equipo
Propiedades, planta y equipo, saldo al 1 de enero 2014

Incrementos distintos de los procedentes de combinaciones de negocios
Incremento (disminucién) por diferencias de cambio netas
Depreciacion

Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del periodo

Incrementos ( inuciones) por transferencias, subtotal (8.397)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desde construcciones en proceso 135 _—_—_—
Incremento (disminucién) por transferenciasv otros cambios - 7.884 (8.397)
Disposiciones y retiros de servicio, propiedades, plantay equipo
_______
Disposiciones y retiros de servicio, subtotal (766) (48) (48) [EE)] (1. 103)
Incremento (disminucién) en propiedades, plantay equipo, subtotal - (1.975) (1.975) (10.518) (95) (95) (12) 37 (620) (1.407) (3.871) (1.471)
Propiedades, planta y equipo, total 21.494 41.105 62.599 99.645 217 217 35 159 1.732 3.588 16.129 5.597
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c¢. Informacion adicional
i.  Deterioro de locomotoras y carros

Corresponde a deterioro de los activos asociados a locomotoras y carros de la filial Ferrocarril
del Pacifico S.A., de acuerdo a estimaciones de flujos futuros descontados y plan de negocios
futuros evaluado por cada unidad generadora de efectivo (“UGE”), de acuerdo a lo
establecido en NIC 36.

Movimiento del deterioro al 30 de septiembre de 2015 es el siguiente:

Concepto Saldo Inicial Movimiento Otros Incrementos Saldo Final

MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Deterioro de Locomotoras y Carros 16.548 495 (2.180) 14.863
Totales 16.548 495 (2.180) 14.863

ii.  Activos en arrendamiento financiero

En el rubro otros, de propiedades, planta y equipos, se presentan los siguientes activos
adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero:

| 30.09.2015 | 31.12.2014

MUS$ MUS$
Planta, maquinarias y equipo bajo arrendamiento financiero, neto 2.132 2.883
Vehiculos de motor, bajo arrendamiento financiero, neto 428 705

Otras propiedades, planta y equipo, neto - -

Totales 2.560 3.588

Los bienes han sido adquiridos mediante un contrato de leasing con opcion de compra con el
Banco Crédito e Inversiones y Banco Santander. Al 30 de septiembre de 2015 el valor neto
de la deuda por arrendamiento financiero asciende a MUS$951-, al 31 de diciembre de 2014
asciende a MUS$2.061.-. Este contrato tiene vencimientos mensuales y finaliza el 2018
(Nota 18).
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El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos arrendamientos financieros son los
siguientes:

30.09.2015 31.12.2014
Propiedad, Planta y Equipo Interés V.Presente Interés V.Presente
Neto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 852 (19) 833 1.451 (65) 1.386
Entre un afo y cinco afios 120 2) 118 687 (12) 675

Mas de 5 afios - - - - - _

Totales 972 (21) 951 2.138 (77) 2.061

iii.  Pagos por arriendos operativos reconocidos como gasto.

Acumulado Trimestre
01.01.2015 | 01.01.2014 (01.07.2015 |01.07.2014

30.09.2015 | 30.09.2014 (30.09.2015 |30.09.2014
MUS$

Detalle

Pagos por arrendamientos operativos minimos reconocidos como gasto

Total pagos de arriendos y subarriendos reconocidos como gasto

iv.  Seguros

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas pdlizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

v.  Costo por depreciacion

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida
util.

Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia
técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccién y cambios en la
demanda del mercado, de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.

En el caso de la filial Ferrocarril del Pacifico S.A., las depreciaciones se han calculado sobre
los valores revalorizados del activo fijo, principalmente a base del método de unidades de
kilémetros recorridos por cada locomotora y carro, de acuerdo a un estudio técnico que
defini6 por cada bien los afios de vida util de tales activos, y una cantidad de kilémetros a

recorrer en dicho lapso de tiempo.
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Las vidas ttiles estimadas por el resto de las propiedades y equipos son las siguientes:

Detalle Vida Util Vida Util Vida Util Promedio

Minima (afios) | Maxima (afios) | Ponderado (afios)

Edificios 4 60 27
Maquinarias y Equipos 3 50 13
Equipos de Tecnologia 3 14 6
Vehiculos 7 7 7
Programas Informaticos 3 20 8

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de
explotacion y gastos de administracion es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01.01.2015 | 01.01.2014 01.07.2015 | 01.07.2014
30.09.2015 | 30.09.2014 30.09.2015 | 30.09.2014

MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$

En Costos de Explotacion y Gastos de
Administracién (Nota 29) 2.645
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16. IMPUESTO A LA RENTA EIMPUESTOS DIFERIDOS

a. Principales componentes del gasto por impuesto

i. Gasto por impuesto corriente y ajustes por impuestos corrientes de periodos anteriores.

01.01.2015 01.01.2014 @ 01.07.2015 01.07.2014

30.09.2015  30.09.2014

T

30.09.2015  30.09.2014

5.035 4.008

Total gasto (ingreso) por impuestos corriente y ajustes por impuestos corrientes de periodos anteriores 5.035 4.008

3.869 2.602

Gasto (ingreso) por impuesto corriente

1.496 1.422

1152 (181)

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con el nacimiento y reversién de diferencias temp orarias +

Total gasto por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas

Una provision por valuacion contra activos por impuestos diferidos a la fecha del balance
general no se estima debido a que es mds probable que los activos por impuestos diferidos
serdn realizados completamente.

ii. Resultados Tributarios y Gasto Corriente por Impuesto Renta.

Resultado Tributario Gto por Impto Corriente

Sociedades 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014
Puerto Ventanas S.A. 22.101 19.072 4.973 4.005
Pacsa Naviera S.A. (510) (340) - -
Agencia Maritima Aconcagua S.A. 441) 97) - -
Pacsa Agencia de Naves S.A. (124) (175) - -
Dep6sito Aduanero Ventanas S.A. (123) (79) - -
Naviera Ventanas S.A. (168) (113) - -
Ferrocarril del Pacifico S.A. (74.040) (81.423) - -
Transportes Fepasa Ltda. (524) (410) - -

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, las filiales que presentan
resultados tributarios negativos, no han constituido provision por impuesto a la renta
de primera categoria.
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iii. Conciliacién de la ganancia contable multiplicada por las tasas impositivas aplicables.

01.01.2015  01.01.2014 @ 01.07.2015 01.07.2014

30.09.2015  30.09.2014 @ 30.09.2015  30.09.2014

Ganancia contable 24.522 22.486 7.276 6.238
Total de gasto (ingreso) por impuestos a la tasa impositiva aplicable + 5.518 4.722 1.638 1.472
Efecto fiscal de pérdidas fiscales + (1.095) (356) (268) 235
Efecto fiscal procedente de cambios en las tasas impositivas + - - - -
Otros efectos fiscales por conciliacién entre la ganancia contable y gasto por impuestos (ingreso) + (554) (1.764) (218) (1.888)

Total gasto por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas 3.869 1.152 (181)

iv. Conciliacion de la tasa impositiva media efectiva y la tasa impositiva aplicable

01.01.2015  01.01.2014

30.09.2015  30.09.2014

Tasa impositiva aplicable [Decimal entre 0y 1] + 0,2250 0,2100

Efecto de la tasa impositiva de pérdidas fiscales [Decimal entre 0y 1] + -0,0447 -0,0158

Efecto de la tasa impositiva procedente de cambios en la tasa impositiva [Decimal entre 0y 1]

Otros efectos de la tasa imp ositiva por conciliacién entre la ganancia contable y gasto por impuestos (ingreso)

+ -0,0226 -0,0784
[Decimal entre 0y 1] ! !

Tasa impositiva media efectiva [Decimal entre 0y 1] 0,1577 0,1158




Impuestos diferidos.
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i. El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de
septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 30.09.2015 | 31.12.2014
Reconocidos relativos a: | MUS$ | MUS$
Provisién cuentas incobrables 160 121
Provisién de vacaciones 130 175
Pérdidas tributarias 19.942 21.798
Diferencia en activo Fijo (10.420) (11.987)
Activo en leasing (141) (150)
Deterioro de activo fijo 3.832 4.285
Otros eventos 25 22
Total Activos por Impuestos Diferidos 13.528 14.264
Pasivos por Impuestos Diferidos 30.09.2015 | 31.12.2014
Reconocidos relativos a: MUS$ MUSS$
Activos en leasing 239 210
Depreciacion activo fijo 14.587 14.456
Gastos activados 55 200
Provisién de vacaciones (76) (79)
Provisién cuentas incobrables (15) (15)
Pérdidas tributarias (119) (106)
Derivados 3) (11)
Otros eventos 2.847 2.830
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 17.515 17.485
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ii. Informacidn a revelar sobre diferencias temporales y créditos fiscales no utilizados.

Al 30 de septiembre de 2015.

Otras Diferencia Otras
Otras Diferencia Otras Diferencia Otras Diferencia . . . . — Correcciones de
Temporales Diferencia Diferencias Pérdidas
Temporales Temporales (Contratos de Temporales
(Depreciacién) (Provisiones) - . (Efecto de leasing)
moneda extranjera)

Informacion a revelar sobre diferencias temporales y creditos .
valor de pérdidas

fiscales no utilizados crediticias

Temporales Temorales  Fiscales
(Otros)

Activos y pasivos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos (10.420) 4.122

- (141) 25 (6.414) 19.942 13.528
Pasivo por impuestos diferidos 14.587 o1 3) 239 2.902 17.634 (119) 17.515
tal Pasivo (activo) por impuestos diferidos

Activos y pasivos por impuestos diferidos netos

Activos por impuestos diferidos netos 4.213 3 - 20.061 -

Pasivos por impuestos diferidos netos 25.007 380 2.877 24.048 3.987

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos reconocidos como resultados “ 140“ (162)“ 7| 73| (129)| (71)| (1A095)‘| (1A166)‘|

Conciliacién de los cambios en pasivos (activos) por impuestos diferidos
Pasivo (activo) por impuestos diferidos \| 26.443) 4.675)] (| 360| 3.008] 25.125]  (21.904)] 3.221

Cambios en pasivos (activos) por impuestos diferidos

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos reconocidos como resultados 140 (162) 7 73 (129) (71) (1.095) (1.166)

Incrementos (disminuciones) por diferencias de cambio netas, pasivos (activos)
por impuestos diferidos

(1.576) 624 1 (53) 10)) (1.006) 2.938 1.932

Total Incrementos (disminuciones) de pasivos (activos) por impuestos
diferidos 436 46. (1.077)

Pasivo (activo) por impuestos diferidos R (4.213) 3) (20.061)




Al 31 de diciembre de 2014.

Informa a revelar sobre diferencias temporales y creditos

fiscales no utilizados

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Otras Diferencia Otras Diferencia

Temporales
(Depreciacién)

Temporales
(Provisiones)

Otras Diferencia

(Contratos de

moneda extranjera)
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Otras Diferencia
Temporales
(Efecto de leasing)

Otras

Diferencia
Temporales

(Otros)

Diferencias
Temorales

Pérdidas
Fiscales

Correcciones de

crediticias

Activos por impuestos diferidos

(11.987)

4.581

(150)

22

(7.534)

21.798

14.264

Pasivo por impuestos diferidos

diferidos

14.456

(94)

(11)

210

3.030

17.591

(106)

17.485

Activos y pasivos por impuestos diferidos netos

Activos por impuestos diferidos netos 4.675 11 21.904
Pasivos por impuestos diferidos netos 26.443 360 3.008 25.125 3.221
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos - -
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos reconocidos como resultados (2.208) 1.038 (1) 136 212 (823) (506) (1.329)
Conciliacién de los cambios en pasivos (activos) por impuestos diferidos
Pasivo (activo) por impuestos diferidos | 23.777 (5.418) 12) 245 2018 20610 (18.452)] 2158
Cambios en pasivos (activos) por impuestos diferidos
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos reconocidos como resultados (2.208) 1.038 (1) 136 212 (823) (506) (1.329)
Impuestos corrientes relacionados con partidas acreditadas (cargadas)
directamente a patrimonio 6.683 (1.035) 12] 733 6.393 (5.427) 966
Incrementos (disminuciones) por diferencias de cambio netas, pasivos (activos) p (1.809) 740 2 (33) 45 (1.055) 2.481 1.426)

Total Incrementos (disminuciones) de pasivos (activos) por impuestos
diferidos

Pasivo (activo) por impuestos diferidos

[RX: 1))




17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El desglose de los pasivos financieros es el siguiente:

a. Composicion de otros pasivos financieros.

Corriente 30.09.2015 31.12.2014
| MuUS$ | MUS$

Préstamos de Entidades Financieras 11.419 15.775

Arrendamiento Financiero 833 1.386

Pasivos de Cobertura (Nota 11) 38 69

Totales 12.290 17.230

No corriente 30.09.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Préstamos de Entidades Financieras 33.083 32.555
Arrendamiento Financiero 118 674
Pasivos de Cobertura (Nota 11) - -
Totales 33.201 33.229
b. Obligaciones con entidades financieras:
A.1 - Corriente 30.09.2015 | 31.12.2014
MUS$ | MUS$
Préstamos de Entidades Financieras 11.419 15.775
Arrendamiento Financiero 833 1.386
Totales 12.252 17.161
A.2 - No corriente 30.09.2015 | 31.12.2014
MUS$ MUS$

Préstamos de Entidades Financieras 33.083 32.555
Arrendamiento Financiero 118 674
Totales 33.201 33.229
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C.

Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios al 30 de septiembre de 2015 es
el siguiente:

Prestamos Bancarios

Nombre Nominal Hasta 90 dias | Mis de 90 dias
MUSS$ MUSS$
96.602.640-5  Puerto Ventanas S.A. Chile  97.032.000-8 Banco BBVA Chile usD Semestral may-15  may-22  Libor 180+1.50%  Libor 180+1,50% 199 - 199 - 5974 5987 5988 11.979 29.928
96.602640-6  Puerto Ventanas S.A. Chile  97.030.000-7 Banco Estado Chile usD Semestral mar-11 mar-17 3.76% 3.76% 5 3.600 1.800 - - - - 1.800
96.684.580-5  Ferrocarril de Pacifico S.A. Chile  97.004000-5  Banco de Chile Chile UF Semeswral  abr-07  dic-16  Tab 18040,70%  Tab 180+0,70% 1.622 1587 1355 - - - - 1.355
96.684.580-6  Ferrocarril de Pacifico S.A. Chile  76.645030K Banco Itau Chile cp Unico nov-14 nov-15 426% 426% - 2.226 - - - - - -
96.684.580-5  Femrocaril del Pacifico S.A. Chile  97.036.000-K  Banco de Chile Chile cLp Unico may-15  may-16 453% 453% - 2.180 2.180 - - - - -
Totales 4.052 7.367 11.419 3.155 5974 5987 5988 11.979 33.083

“ do
RUT Nombre Nombre del Moneda ! sl Nominal Hasta 90 dias | Mis de 90 dias 223
MUSS MUSS ss | MuUss

0
Total No
Acreedor [

96.684.580-5  Ferrocarril del Pacifico S.A. Chile 97.006.000-6  Banco Bei Chile UF Mensual ago-06 sep-16 4.50% 4.50% 35 102 137 - - - - - -
96.684.580-5  Ferocaril del Pacifico S.A. Chile  97.036000-K  Banco de Chile Chile UF Mensual jun-13 jun-16 5.13% 5.13% 3 7 10 - - - - - -
966845805 FemocarildelPacifico SA.  Chile  97.006.000-6  Banco Bei Chike UF Mensual  ago-13 ago-l7 330% 330% 29 88 117 39 - - - - 39
966845805 FemocarildelPacifico SA.  Chile  97.006.000-6  Banco Bei Chike UF Mensual  maeld  sep-l6 283% 283% 7 2 29 20 - - - - 20
96.684.580-5  Ferrocarril del Pacifico S.A. Chile  97.036.000-K Banco de Chile Chile UF Mensual mar-14 may-17 2.87% 2.87% 2 7 9 5 - - - - 5
96.684.580-5  Ferocaril del Pacifico S.A. Chile  76.645030-K  Banco liau Chile UF Mensual k4 jukl7 387% 387% 5 14 19 16 - - - - 16
966845805 Femocaril delPacifico SA.  Chile  97.036000K  Banco de Chile Chike UF Mensual  ago-l4  ago-l7 301% 301% 3 8 11 10 - - - - 10
96.684.580-5  Ferrocarril del Pacifico S.A. Chile 76.645030-K  Banco Itau Chile UF Mensual ene-15 ene-18 3,69% 3,69% 2 5 7 7 2 - - - 9
966845805 Femocaril delPacifico SA.  Chile  76.645030K  Banco ltau Chike UF Mensual  sep-1S  sep-l8 289% 289% 1 5 6 6 6 - - - 12
76.115. Transportes FEPASA Ltda. Chile  97.036.000-K  Banco Santander Chile e Mensual dic-10 dic-15 6.53% 6.53% 112 - 112 - - - - - -
76.115. Transportes FEPASA Ltda. Chile  97.036.000-K  Banco Santander Chile UF Mensual Jul-12 Juk16 4.70% 4.70% 116 253 369 - - - - - -
76.115573-3  Transportes FEPASA Ltda. Chile  97.036.000-K Banco de Chile Chile UF Mensual oct-14 oct-17 3,18% 3,18% 2 5 7

Totales 9 118

El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2014 es
el siguiente:

Prestamos Bancarios

CORRIENTES - AL31 DEDICIEMBREDE2014

“ Datos deuch

Nombre Pais Nombre del Pai Fecha Contrato|  Fecha veto. Efe Nominal Hasta 90 dias | Mas de 90 dias
MUSS MUSS

96602640-5  Puerto Ventanas S.A Chile  97.030.0007  Banco Estado Chile usD Semestral dic-12 die-19 Libor 180+2.40%  Libor 180+225% 25 6.000 6.025| 5965 5965 5965 5968 - 23.863
966026406 Puerto Ventanas S.A Chile  97.030.0007  Banco Estado Chile usD Semestral nar1l mar-17 376% 3,76% 1.894 1.800 3.694(  3.600 1.800 - - - 5.400
96684.580-5  Femocarril de Pacifico S.A Chile  97.030.0007  Bancode Chile Chile UF Semestral abr07 die-16. Tab 180+070%  Tab 180+0,70% - 3573 3573 3292 - - - - 2
96684.580-6  Femocarril de Pacifico S A Chile  97.0040005  Banco ltau Chile ap Semestral nov-14 nov-15 600% QLP+600% - 2483 2.483 -

Totales 1.919 13.856 _ 15.775 -

[ vocsioe |
“- ‘“ . ’ M-----

96685805 Femocailde Pacifico SA.  Chile 970060006 Banco Bei Chile uF Mensual ago06 sep-16 450% 450% 50 138 188 115 - - - - 115
Fervcarilde Pacifio SA. Chile 970040005 Banco Chile Chile uF Mensual jun-13 jun-16 513% 5.13% 4 11 15 8 - - - - 8
Ferocarilde Pacifio SA. Chile 970060006 Banco Bei Chile uF Mensual ago-13 ago-17 330% 330% 31 95 126 110 i - - - 141
Transpories FEPASA Lida.  Chile  97.036000K  Banco Santander Chile uF Mensual juk12 jul16 470% 115 353 468 284 - - - - 284
Transportes FEPASA Lida.  Chile  97.36.000K  Banco Santander Chile cw Mensual dic-10 die-15 653% 6.53% 123 386 509 - - - - - -

96685805 Femocailde Pacifico SA.  Chile 970040005 Banco Chile Chile uF Mensual mur-14 may-17 287% 287% 2 7 9 10 3o - - 13

966%580-5  Femvcarilde Pacifio SA.  Chie 76.645.030K  Banco liau Chile uF Mensual juk14 jul17 387% 387% 5 15 20 21 2 - - - 3

96685805 Femocamilde Pacifico A, Chile 970040005 Banco Chile Chile uF Mensual ago-1d ago-17 301% 301% 3 9 12 12 8 - - - 20

761155733 Transpories FIPASA Lida. Chile  97.0040005  Banco Chike Chile uF Mensual oct-14 oct17 318% 3.18% 2 5 7 6 - - - 13

96684.5%0-5  Femocanil de Pacifico S.A Chile  97.060006 Banco Bei Chile UF Mensual mar14 sep-16 283% 283% 8 24 32 33 4 - - - 47

Totales 343 1.043 1.386 600 74 674

56
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros de Puerto Ventanas S.A. y filiales estdn compuestos por:

o Activos financieros valorizados a valor justo: cuotas de fondos mutuos y otros activos
financieros.
o Activos financieros valorizados a costo amortizado: depdsitos a plazo, deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
o Pasivos financieros valorizados a valor justo: pasivos de cobertura.

° Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: deuda bancaria, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

El detalle de los instrumentos financieros de activos, clasificados por naturaleza y categoria,
al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

30.09.2015 31.12.2014

Activos Financieros Activos Finanderosa | Préstamos y Inversiones Activos Financieros a | Préstamos y Inversiones
Valor Razonable con | Cuentas por |Mantenidas hasta el Total Valor Razonable con | Cuentas por |Mantenidas hasta el Total
cambios en Resultados|  Cobrar B cambios en Resultados|  Cobrar .
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Caja y Banco - 3.447 - 3.447 - 3.386 3.386
Fondos mutuos 2.086 - - 2.086 7.173 - - 7.173
Otros Activos Financieros (Forward) - - - - - - - -
Deudores por Ventas - 20.550 - 20.550 - 22214 - 22214
Deudores Varios y otras cuentas por cobrar - 3.999 - 3.999 - 4.680 - 4.680
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas - 632 - 632 - 807 - 807

El detalle de los instrumentos financieros de pasivo, clasificados por naturaleza y categoria,
al 30 de septiembre de 2015 y diciembre de 2014, es el siguiente:

30.09.2015 31.12.2014
Pasivos Financieros i Pasivos Derivados inanci Pasivos Derivados
Financieros | Designados como a A Financieros | Designados como
Medidos al Instrumentos de 2 2 o sultacos | Medidos al Instrumentos de
Costo Cobertura a Valor Costo Cobertura a Valor
Amortizado Razonable Amortizado Razonable
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos de Entidades Financieras - 44.502 - 44.502 - 48.330 - 48.330
Arrendamiento Financiero - 951 - 951 - 2.060 - 2.060
Pasivos de Cobertura - - 38 38 - - 69 69
Cuentas por Pagar (*) - 11.857 - 11.857 - 11.354 - 11.354
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas - 2.171 - 2.171 - 76 - 76

(*) No incluye Retenciones ver nota 20
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b.  Valor razonable de los instrumentos financieros medidos a costo amortizado

A continuacion se presentan s6lo los activos y pasivos financieros que son medidos a costo

amortizado:
30.09.2015 31.12.2014
Activos Financieros Moneda Importe en Libros| Valor Razonable | Importe en Libros| Valor Razonable

Corrientes:

Caja y Banco Pesos no Reajustables 809 809 837 837
Délares 2.638 2.638 2.549 2.549

Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar Délares 734 734 733 733
Pesos no Reajustables 22.860 22.860 25.114 25.114
Pesos Reajustables 955 955 1.047 1.047

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas Pesos no Reajustables 632 632 807 807

30.09.2015 31.12.2014
Pasivos Financieros Moneda Importe en Libros| Valor Razonable | Importe en Libros| Valor Razonable

Corrientes:

Otros Pasivos Financieros Délares 3.828 3.828 9.738 9.738
Pesos no Reajustables 4.532 4.532 3.042 3.042
Pesos Reajustables 3.930 3.930 4.450 4.450

Cuenta por Pagar y otras Cuentas por Pagar Délares 1.948 1.948 2.373 2.373
Pesos no Reajustables 10.249 10.249 9.251 9.251
Pesos Reajustables 96 96 174 174
Euros 31 31

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas Délares - - - -
Pesos no Reajustables 2.171 2.171 76 76

No corrientes

Otros Pasivos Financieros Délares 31.728 31.728 29.263 29.263
Pesos no Reajustables - - - -
Pesos Reajustables 1.473 1.473 3.966 3.966
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Presunciones aplicadas para propoésitos de medir el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente
forma:

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo que se
consideran la Sociedad ha estimado que el valor justo es igual a su importe en libros.

« Otros pasivos financieros - Los pasivos financieros se registran en su origen por el
efectivo recibido. En periodos posteriores se valoran a costo amortizado. La Sociedad
ha estimado que el valor justo de estos pasivos financieros es igual a su importe en
libros.

- Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo de los que la
Sociedad se desprenderd para cancelar las mencionados pasivos financieros, la
Sociedad ha estimado que su valor justo es igual a su importe en libros.

c¢. Nivelde Jerarquia

La siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros que se miden
luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan
del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

Nivel 1: Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

Nivel 2: Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir
derivados de los precios); y

Nivel 3: Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de
valuaciéon que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en
informacién observable del mercado (indicadores no observables).
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19. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

a. El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 30 de
septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Corriente
30.09.2015 | 31.12.2014
MUS$ MUSS$

Cuentas por pagar comerciales Pesos no reajustable 9.018 8.154
Délar Estadounidense 883 1.968

Euros - 31

Pesos reajustables 96 174

Impuestos Mensuales por pagar  Pesos no reajustable 795 622
Délar Estadounidense 1.065 405

Retenciones Pesos no reajustable 436 475
Totales 12.293 11.829
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b. Estratificacion de las cuentas por pagar comerciales

Corriente

30.09.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

Proveedores con pagos al dia

Hasta 30 dias 9.174 10.066
Entre 31 y 60 dias - -
Entre 61 y 90 dias - -
Entre 91 y 120 dias - -
Entre 121 y 365 dias - -

Mas de 365 dias - -
Total 9.174 10.066
Periodo promedio de pago

cuentas al dia (dias) 30 30

Proveedores con cuentas vencidas

Hasta 30 dias 592 189
Entre 31 y 60 dias 112 4
Entre 61 y 90 dias 24 5

Entre 91 y 120 dias - 42
Entre 121 y 365 dias 31 10

Mis de 365 dias 64 11
Total 7 823 261
Periodo promedio de pago

cuentas al dia (dias) 35 52

Los principales acreedores con los que trabaja la Sociedad son, Casagrande Motori Ltda.,
Empresa Ferrocarriles del Estado, Empresa Nacional de Energia Enex S.A., Icil-Icafal S.A.,
Transportes Mineros S.A., Ingenieria Reyes Ltda., Santa Fe Servicios Portuarios S.A., Aesgener
S.A., Remolcadores Ultratug Ltda., CPT Remolcadores S.A., San Francisco Empresa de
Muellaje S.A.
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OTRAS PROVISIONES DE CORTO PLAZO Y PROVISIONES POR
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de otras provisiones es el siguiente:

Detalle 30.09.2015 | 31.12.2014

MUSS$ MUS$
Provisiones Varias (4) 1 1
Totales 1 1

El detalle de las provisiones corrientes y no corrientes por beneficios a los empleados
es el siguiente:

Corriente No corriente

30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2015 | 31.12.2014

Provision de Vacaciones (D 1.041 1.102 - -
Indemnizacién por Afios de Servicio (2) - - 296 313
Participaciones 3 1.150 1.534 - -
Totales 2.191 2.636 296 313

Corresponde a la provision de vacaciones devengadas al personal de acuerdo a la
legislacion laboral vigente.

Corresponde a provision para cubrir indemnizacién por afios de servicio, de acuerdo con
los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores. Esta provision fue valorizada a
través de un cadlculo actuarial. (Ver nota 21)

Corresponde a todos los beneficios y bonos que la Sociedad deberd cancelar a los
trabajadores y ejecutivos y que se encuentran establecidos en los contratos colectivos o
contratos de trabajo segun sea el caso.

Corresponde a las garantias recibidas.
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c¢. Elmovimiento de las provisiones es el siguiente:

Provision de Indemnizacién Beneficios Otras
Detalle Vacaciones | Afios de Servicios | al Personal Provisiones
MUS$ MUS$ | MUS$ | MUS$
Saldo Inicial a101.01.2015 1.102 313 1.534 1
Provisiones Adicionales 524 950 -
Provision Utilizada @77 (17) (1.234) -
Otros Incrementos y Decrementos (108) - (100) -
Saldo Final al 30.09.2015 1.041 296 1.150 1
Provision de Indemnizacién Beneficios Otras
Detalle Vacaciones | Afios de Servicios | al Personal Provisiones
MUS$ MUS$ | MUS$ | MUS$
Saldo Inicial a101.01.2014 1.133 793 1.321 198
Provisiones Adicionales 771 112 1.685 285
Provision Utilizada (690) (592) (1.387) (455)
Otros Incrementos y Decrementos (112) - (85) 27)
Saldo Final al 31.12.2014 1.102 313 1.534 1

21. PROVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS

La Sociedad ha constituido provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio que serd
pagado a su personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores.
Este cdlculo representa el total de la provision devengadas (ver Nota 4).

El detalle de los principales conceptos incluidos en la provision beneficios al personal al 30 de
septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

a. Composicion del saldo:

MUSS$ MUSS$

Concepto ‘ 30.09.2015 | 31.12.2014

Indemnizacion Anos de Servicios 296 313
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b.  Las hipdtesis utilizadas para el cdlculo actuarial son los siguientes:

Bases Actuariales Utilizadas ‘ 30.09.2015 ‘ 31.12.2014
MUS$ MUS$

Tasa de Descuento 5,5% 5,5%
Tasa Esperada de Incremento Salarial 2,0% 2,0%
Indice de Rotacién Retiro Voluntario 0,5% 0,5%
Indice de Rotacion - Retiro por Necesidades de la Empresa 1,5% 1,5%
Edad de Retiro

Hombres 65 65

Mujeres 60 60
Tabla de Mortalidad RV-2004 RV-2004

Al 30 de septiembre de 2015, la Sociedad utiliza la metodologia de cdlculo para determinar las
IAS, en base al estudio actuarial que fue elaborado por el actuario independiente Sr. Pedro
Arteaga, Servicios Actuariales S.A., en base a los supuestos proporcionados por la
administracion.

A la fecha de cierre, la Sociedad efectud la medicion de acuerdo a NIIF 19 (revisada), cuyo
efecto por ganancia y pérdida actuarial, no es significativo en el contexto de estos estados
financieros.

Cambio en la Obligacion 30.09.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Saldo Inicial 313 793
Costo de los servicios del ejercicio corriente 25 22
Costo por intereses 11 38
Ganancia y perdidas actuariales: 11 34
Por experiencia o comportamiento real
Por tasa de rotacion por Renuncia ) 43
Por tasa de rotacion por Despido - -
Por tasa de crecimiento salarial 4) -
Por tasa de descuento - 8)
Por mortalidad - (D)
Beneficios pagados en el ejercicio - (466)
Ajustes por monedas 42) (108)
Obligacién al final del periodo 296 313
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22. PATRIMONIO NETO

a. Capital suscritoy pagado y nimero de acciones:

Al 30 de septiembre de 20135, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

N° Acciones N° Acciones N° Acciones con
Suscritas 7 Pagadas | Derecho a Voto
Unica 1.202.879.835 1.202.879.835 1.202.879.835
Capital

Capital Suscrito | Capital Pagado

MUS$ MUSS$
Unica 87.549 87.549
b. Dividendos
i. Detalle individual de dividendos de Puerto Ventanas S.A.:

Dividendos Aiio 2014

N° de Dividendo USD/Accion MUS$
74 0,004214 5.069 70 0,003234 3.890
75 0,005520 6.640 71 0,004308 5.182
76 0,003550 4.270 72 0,003522 4.237
73 0,003591 4.319
Totales 0,013284 15.979 Totales 0,0146550 17.628
ii. Informacién adicional de dividendos.

En Junta ordinaria de accionistas N°23, celebrada el dia 22 de abril de 2014, los
accionistas de Puerto Ventanas S.A., acordaron el reparto de un dividendo definitivo
adicional de US$0,003234 por accion con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio
2013, el que se pagd a partir del dia 19 de mayo de 2014.
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En sesi6n ordinaria de Directorio N°267, celebrada el dia 20 de mayo de 2014, el
directorio de Puerto Ventanas S.A., acordd el reparto de un dividendo provisorio de

US$0,004308 por accién con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio 2014, el que se
pagd a partir del dia 13 de junio de 2014.

En sesion ordinaria de Directorio N°270, celebrada el dia 19 de agosto de 2014, el
directorio de Puerto Ventanas S.A., acordd el reparto de un dividendo provisorio de
US$0,003522 por accion con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio 2014, el que se
pagd a partir del dia 17 de septiembre de 2014.

En sesion ordinaria de Directorio N°273, celebrada el dia 26 de noviembre del 2014, el
directorio de Puerto Ventanas S.A., acordd el reparto de un dividendo provisorio de
US$0,003591 por accion con cargo a las utilidades liquidas de ejercicio 2014, el que se
pagd a partir del dia 26 de diciembre de 2014.

En Junta ordinaria de accionistas N°24, celebrada el dia 21 de abril de 2015, los
accionistas de Puerto Ventanas S.A., acordaron el reparto de un dividendo definitivo
adicional de US$0,004214 por accion con cargo a las utilidades liquidas del ejercicio
2014, el que se pagd a partir del dia 22 de mayo de 2015.

En sesion ordinaria de Directorio N°279, celebrada el dia celebrada el dia 19 de mayo
de 2015 de Puerto Ventanas S.A., acordé el reparto de un dividendo provisorio de US$
0,005520 con cargo a las utilidades del ejercicio 2015, el cual se pagé a partir del dia 15
de junio de 2015.

En sesion ordinaria de Directorio N°282, celebrada el dia celebrada el dia 25 de agosto
de 2015 de Puerto Ventanas S.A., acordé el reparto de un dividendo provisorio de US$
0,003550 con cargo a las utilidades del ejercicio 2015, el cual se pagé a partir del dia 22
de septiembre de 2015.
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¢. Reservas
El detalle de las otras reservas para cada periodo es el siguiente:

30092015 31.12.2014 moneda funcional es el peso chileno
JS$ JS$ . . .
Ay Ay generando diferencia de cambio por la
Reserva de Conversion GO (16371 (8.876) conversion.
Otras Reservas (i) (154) (154)
Totales (16.525) (9.030) Il Otras Reservas.
Corresponde al efecto por el aumento de
. Reserva de conversion participacion en la filial Naviera
Corresponde a los efectos de Ventanas S.A., que no implicé cambio en
remedicién de los aportes de la filial el control.

Ferrocarril del Pacifico S.A., cuya

d. Gestion de capital

El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado
de capitalizacidon, que le permita asegurar el acceso a mercados financieros para el
desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus
accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera.

e.  Politica de dividendos y utilidad liquida distribuible

De acuerdo a los estatutos de la Sociedad, salvo acuerdo diferente adoptado por la Junta
de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas, debe distribuirse anualmente
como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones, un minimo de 30%
de las utilidades liquidas consolidadas de cada ejercicio. La politica de dividendos para el
ejercicio 2015 sera distribuir dicho porcentaje.
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El Directorio tiene la intencién de distribuir como dividendo para el afio 2015:
¢ El porcentaje mayor de las Ganancias atribuibles a los propietarios de la controladora
que la politica, deducidas las utilidades o agregadas las pérdidas devengadas por las

inversiones en empresas relacionadas.

e El 100% de los dividendos recibidos en el ejercicio, proveniente de las inversiones en
empresas relacionadas.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos ordinarios al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01.01.2015 01.01.2014 |[01.07.2015 01.07.2014

30.09.2015 30.09.2014 }30.09.2015 30.09.2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos Portuarios 45.546 45.526 20.673 15.276
Ingresos Ferroviarios 49.313 56.258 9.901 18.799
Ingresos Camiones 3.735 4.053 822 1.406
Totales 98.594 105.837 31.396 35.481

24, SEGMENTOS OPERATIVOS.

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la compaiiia debe reportar informacién por
segmentos. Esta norma fija estdndares para el reporte de informacién por segmentos en los
estados financieros, asi como también informacién sobre productos y servicios, areas
geograficas y principales clientes. Para ser definido un segmento operativo, se debe identificar
un componente de una entidad sobre el cual se posee informacion financiera separada para su
evaluacion y toma de decisiones de la alta administracion, la cual se realiza en forma regular y
con el objetivo de asignar recursos y evaluar asi, sus resultados por todo lo descrito
anteriormente, la Sociedad considera que tiene dos segmentos operativos, segmento portuario y
ferroviario.
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El primer segmento consiste bdsicamente en la transferencia de graneles para importante
compaiiias mineras, eléctricas, de combustible e industriales, incluyendo la estiba y desestiba
de naves y el consiguiente almacenamiento. El segundo segmento comprende el servicio de
transporte de carga via Ferrocarril y camién participando dentro del sector forestal, industrial,
minero, agricola y de contenedores.

a. Los estados financieros de la Sociedad de acuerdo a los segmentos son los siguientes:

Portuario Ferroviario - Camién | Eliminaciones y Otras Total Consolidado
Detalle 01.01.2015{01.01.2014{01.01.2015{01.01.2014/01.01.2015|01.01.2014 | 01.01.2015]01.01.2014

30.09.2015(31.12.2014(30.09.2015|31.12.2014|30.09.2015| 31.12.2014 | 30.09.2015|31.12.2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos Corrientes

Efectivo y efectivo equivalente 5.035 9.676 498 883 - - 5.533 10.559
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12.596 11.976 12.786 15.528 (833) (610) 24.549 26.894
Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar 17.674 18.353 631 806 (17.673) (18.352) 632 807
Inventarios 1.352 717 504 610 - - 1.856 1.327
Otros activos corrientes 4.480 4.409 61 99 (4.382) 4.319) 159 189
Total Activos Corrientes 41.137 45.131 14.480 17.926 (22.888)  (23.281) 32.729 39.776

Activos no Corrientes

Propiedad, planta y equipos 94.591 89.960 88.145 99.741 - 182.736  189.701
Inversiones bajo el método de la participacion 62.358 62.358 - (62.358) (62.358) - -
Activos por impuestos diferidos 363 239 13.240 26.387 (75)  (12.362) 13.528 14.264
Cuentas por cobrar relacionadas 4.262 4.108 - (4.262) (4.108) - -
Otros activos no corrientes 278 301 114 196 37 33 429 530
Total Activos no Corrientes 161.852  156.966  101.499  126.324 (66.658)  (78.795) 196.693  204.495
Total Activos 202,989  202.097 115979  144.250 (89.546) (102.076) 229.422 244.271

Pasivos Corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 3.853 9.773 8.463 7.492 (26) (35) 12.290 17.230
Cuentas por pagar comerciales 5.682 4.110 7.309 8.124 (698) (405) 12.293 11.829
Cuentas por pagar empresas relacionadas 19.205 17.489 639 940 (17.673) (18.353) 2.171 76
Otros pasivos corrientes 5.877 6.837 1.894 2.428 (4.382) (4.318) 3.389 4.947
Total pasivos Corrientes 34.617 38.209 18.305 18.984 (22.779)  (23.111) 30.143 34.082

Pasivos no Corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 31.800 29.400 1.473 3.966 (72) (137) 33.201 33.229
Cuentas por pagar relacionadas no corrientes 4.262 4.108 - - (4.262) (4.108) - -
Pasivos por impuestos diferidos 17.502 17.500 88 12.347 (75)  (12.362) 17.515 17.485
Otros pasivos no corrientes 296 313 - - 296 313
Total Pasivos no Corrientes 53.860 51.321 1.561 16.313 4.409) (16.607) 51.012 51.027
Patrimonio 114.512 112.567 96.113 108.953 (62.358)  (62.358) 148.267  159.162
Total Patrimonio y Pasivos 202,989  202.097 115979  144.250 (89.546) (102.076) 229.422 244.271
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Portuario i i inaciones Total Consolidado

| Acumuado | Trimestre | Acumulado | [ rimestre | Acumuado

01.01.2015 | 01.01.2014 | 01.07.2015 | 01.07.2014 | 0101201 01.01.2014 | 01.07.2015 | 01.07.2014 | 01.01.. 01.01.2014 | 01.0720. 01.07.2014 | 01.01.2015 | 01.01.2014
30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30092015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos Ordinarios 57251 56052 18447 18460 53047 60311 16691 20205  (1L704) (10.526) (3742)  (3.183)  98.594

Costos de Ventas (27756) (28375)  (9.565)  (9.482) (44765) (50.009) (14253) (17.100)  10.516 9.913 3593 2999 (62005  (68471)
Gastos de Adminstracion (5863) (5439 (2.046)  (L772)  (5.064)  (5476)  (1.548)  (1.860) 213 29 39 10 (10.714)  (10.886)
Otros Ingresos y Costos (893)  (1449) (83) (287) (247)  (2515) @18)  (1.740) ©13) (30) (39) a1 (1353)  (3.99)
Ganancias Antes de Impuestos 22739 20.789 6.753 6919 2971 2311 672 @95)  (1.188) (614) (149) (185) 24522 22486
Impuestos a bis Ganancias (4815)  (4263)  (1.485)  (1.549) 946 1661 333 1729 - - - S (3869)  (2602)
Ganacia del Ejercicio 17924 16526 5.268 5370 3917 3972 1.005 1234 (L188) (614) (149) (185) 20653 19.884
(Ganancia atribuible a los controladores 18.768 17.972
(Ganancia atribuible a los no controladores 1.885 1912
Ganacia 20653 19.884

b. Informacion adicional de los segmentos operativos

. ‘ cs “Total Consolidado
rimestre Acumulad
Detalle 01012015 01012014 0L07.2015 0L07.2014 01012015 01012014 01.07.2015 0L.07.2014 01012014 0107.2015 0L.07.2014 5 01012014
3000205 | 3009m1s | 30oe2ms | soes20is | sosszos | ooezw | 0e9201s w0924 |3 009m14 | 092018 w0024 |3 30092014
MUSS Muss Muss Muss MUSS Muss s s MUSS ; MUSS
ividades ordinarias ] 18.460 I 60311 . . (3.742)
esos procedertes de clientes externos y transacciones con otros segmentos de

operacion de la misma entidad 6. 18.460 53047 60311 . (11.704)  (10526) ; (.183)

Costo de Venta 8375)  (9565)  (9.482) (@4765)  (50.009) (17.100) 10.516 9913 3593 299 (62.005) (©8.471)
Gasto de administracién : (5439)  @0d6)  (1.772) (5064 (5.476) (1.860) 213 29 39 10 (10.714) (10.886)
Materias primas y consumibles utlizados (1228) 38) (145) (5.487)  (8539) (2.406) 6.203) ©.767)
Gastos por beneficios a los empleados ; (6874)  (460)  (2329) (10354) (10865 (3281 (17.146) (17.739)
Gastos por intereses (1154) (64) (361) (355) (494) 118 @3) 9 (39) ©) (1456) (1.677)
Ingresos (gastos) por intereses 41 7 5 5 101 30 159 142
Gasto por depreciacion y amortizacion G.190)  (3210)  (L0SO)  (1.064) @059 @719 (1.178) (1618) (1.249) (1929)
Gasto por impuiestos a las ganancias, operaciones continuadas @815)  (@263)  (1485)  (1.549) 946 1661 333 1729 - (3.869) (2.602)
(Ganancia (pérdida), antes de impuestos 079 20789 6753 6919 2971 2311 672 (495) (1.188) (614) (149) (185) %522 22486
(Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 17924 16526 5268 5370 3917 3972 1.005 1234 (1.188) (614) (149) (185) 20653 19.884
Ganancia (pérdida) 17924 16526 5268 5370 3917 3972 1.005 1234 (1.188) (614) (149) (185) 20653 19.884
Activos 202989 198560 115979 144.506 (89.546)  (87.686) 229422 255380
Pasivos 88477 88223 19866 35.637 Q1I188)  (25328) 81.155 98.532
Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resulado del periodo - - - - - - - - - - - -
Flujos de efectivo procedentes de (utizados en) actividades de operacién 2302 16095 4106 7264 8.802 9.145 1390 2809 (1.436) (106) (1.486) (106) 30618 24534
Flujos de efectivo procedentes de (utlizados en) actividades de inversion 7804)  (1055) 3771 (365) (6354 (4.780) @421) (2744) - - - - (14.158) (5.835)
Flujos de efectivo procedentes de (utlizados en) actividades de financiacion (19718)  (16862)  (6119)  (6.038) Q1Y) @75) 6l (2:340) 1485 706 1.485 706 (20945) (0.881)

70
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¢. Informacion de segmentos por Area Geogrdfica

La sociedad y sus filiales obtienen el 100% de sus ingresos, por servicios prestados en
Chile.

30.09.2015 30.09.2014
Los activos no corrientes Los activos no
que no sean corrientes que no sean
instrumentos instrumentos
Ingresos de financieros, activos por Ingresos de financieros, activos por
Detalle actividades impuestos diferidos, actividades impuestos diferidos,
ordinarias activos por beneficios ordinarias activos por beneficios
post-empleo y derechos post-empleo y
derivados de contratos de derechos derivados de
contratos de seguros
MUS$
Chile 98.594 183.165 105.837 192.026
98.594 183.165 105.837 192.026

d. Informacion de clientes principales

De acuerdo a la NIIF 8, la sociedad debe presentar sus clientes importantes, que a nivel
consolidado representen mas del 10% de los ingresos ordinarios. Dentro de los clientes
que representan mas del 10%, tenemos al Grupo Arauco, y a la Corporaciéon Nacional
del Cobre, con sus divisiones el Teniente, Andinas y Ventanas.

Ingresos Ordinarios

Clientes 30.09.2015 30.09.2014

Principales
Ingresos de clientes que representan mds del 10% 48.114 62.527
Ingresos de clientes que representan menos del 10% 50.480 43.310
Total 98.594 105.837
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25. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS).

El detalle de las principales partidas que se incluyen en otras ganancias (otras pérdidas) al 30 de
septiembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

Acumulado Trimestral
Detalle 01.01.2015 [01.01.2014 01.07.2015 |01.07.2014
30.09.2015 [30.09.2014 30.09.2015 |30.09.2014
MUS$ MUS$
Castigo de activo fijo (169) (1.250) 17 (1.250)
Recuperacion Seguro 1.110 - (111)
Incremento de deterioro activo fijo (495) 411) 54 411)
Otros 49 198 39 48
Totales 495 (1.463) 1) (1.613)

26. INGRESOS FINANCIEROS.

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los ingresos financieros al 30 de
septiembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

Trimestral
Detalle 01.01.2015 [(01.01.2014 01.07.2015 |01.07.2014

30.09.2015 |30.09.2014 30.09.2015 |30.09.2014
MUS$ MUS$

Intereses por colocaciones 159 142 95 35

Totales 159 142 95 35
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27. COSTOS FINANCIEROS.

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 30 de septiembre de 2015 y 2014,
son los siguientes:

Acumulado
01.01.2015 |01.01.2014 .07. 01.07.2014

30.09.2015 (30.09.2014 .09. 30.09.2014

Costos por préstamos reconocidos como gasto 1.054 1.371 295 385
Intereses y Comisiones Varias 402 306 114 103
Totales 1.456 1.677 409 488

28. DEPRECIACION Y AMORTIZACION.

La depreciacion y amortizacion al 30 de septiembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Acumulado Trimestral
01.01.2015 (01.01.2014 | 01.07.2015 |01.07.2014

30.09.2015 {30.09.2014 | 30.09.2015 (30.09.2014

Depreciaciones 7.143 7.813 2.193 2.645
Amortizaciones de Intangibles 106 116 35 37
Totales 7.249 7.929 2.228 2.682
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29. CLASES DE GASTO POR EMPLEADO

Los gastos de personal al 30 de septiembre de 2015 y 2014 se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado Trimestral
Detalle 01.01.2015 (01.01.2014{01.07.2015 {01.07.2014
30.09.2015 (30.09.2014(30.09.2015 {30.09.2014
MUS$

Sueldos y Salarios 9.916 10.318 3.115 3.204
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados 2.738 2.797 1.033 834
Indemnizacién por Afios de Servicio 167 172 21 37
Otros Gastos del Personal 4.325 4.452 1.292 1.535
Totales 17.146 17.739 5.419 5.610
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30. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y CAUCIONES

OBTENIDAS

a. Garantias directas

El detalle de las garantias directas, se detallan en cuadro adjunto en miles de délares.

Tipode [Saldos Pendientes| Liberacion de
Acreedor de la Garantia Nombre Deudor Relacion | Garantia Garantias
30.09.2015

Direccion del Trabajo Puerto Ventanas S.A. 96.602.640-5 Ninguna  Poliza 271 03-2016
Direccion General del Territorio Maritimo y MM~ Puerto Ventanas S.A. 96.602.640-5 Ninguna  Poliza 29 03-2016
Director Nacional de Aduana Puerto Ventanas S.A. 96.602.640-5 Ninguna Boleta 1 03-2016
Direccion del Trabajo 2§(e)rrllzljgll\l/[aa;1tina 78.708.400-7 Ninguna  Poliza 157 03-2016

Director Nacional de Aduana Agencia Maritima 78.708.400-7 Ninguna Boleta
Aconcagua S.A. ! 03-2016

Direccion General del Territorio Maritimo y MM Agencia Maritima 78.708.400-7 Ninguna  Poliza
Aconcagua S.A. 29 03-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 2 11-2015
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 3 08-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 10 08-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 2 11-2015
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 9 12-2015
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 5 01-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 2 01-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 1 01-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 3 01-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 1.215 02-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 1.640 02-2016
Empresa de los ferrocarriles del estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 2 06-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 3 06-2016
Empresa de los Ferrocarriles del Estado Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 4 03-2020
Corporacion Nacional del Cobre Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 129 11-2015
Anglo American Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 254 06-2016
Anglo American Ferrocarril del Pacifico S.A. 96.684.580-5 Ninguna Boleta 544 08-2016
Anglo American Ferrocarril del Pacifico S.A.  96.684.580-5 Ninguna Boleta 6 10-2015
Compaiiia Siderurgica Huachipato Ferrocarril del Pacifico S.A.  96.684.580-5 Ninguna Boleta 91 10-2015
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Restricciones

ii.

iii.

Restricciones Puerto Ventanas S.A.

Producto de los créditos obtenidos con el banco BBV A y banco Estado, la empresa se
obliga a mantener semestralmente a nivel consolidado en junio y diciembre las
siguientes razones financieras:

° Nivel de endeudamiento o leverage no superior a 1,3 veces.

Restricciones Ferrocarriles del Pacifico S.A.

Producto de las obligaciones contraidas con el Banco de Chile, la Sociedad se encuentra
obligada a mantener durante el periodo del crédito la siguiente restriccion:

° Relacidn pasivo exigible total y patrimonio neto igual o menor a 1.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad ha dado
cumplimiento a estas restricciones.

Restricciones Transportes Fepasa Limitada.

La filial transporte Fepasa Limitada, para las obligaciones contraidas con el Banco
Santander, ésta mantiene prendado el contrato de servicio de transporte con Enaex, para
el fiel cumplimiento del plazo de las obligaciones con dicho banco.
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b. Demandasy juicios recibidos
i. Demandas y juicios recibidas por Puerto Ventanas S.A.

(1) Demanda por responsabilidad civil:

Reclamaciones de multas administrativas:

Por resolucion N°95 de fecha 23 de mayo de 2012, la Comision
Evaluadora de la Region de Valparaiso aplic6 sancion de multa a Puerto
Ventanas S.A., por supuestos incumplimientos a las condiciones
establecidas en la Resolucion N°9/2010 de la Comision Regional del
Medio Ambiente que calificé ambientalmente favorable el proyecto de
"Ampliacion de la Capacidad de Acopio de Concentrado de Cobre Puerto
Ventanas. Con fecha 8 de junio de 2012, la Compaififa interpuso recurso
de reclamacion en contra de dicha multa ante el Juzgado de Letras de
Valparaiso, encontrdndose pendiente su resolucion.

Debido a la natural contingencias que estos asuntos conllevan, es
imposible adelantar un resultado definitivo en estos procesos.

ii. Demandas y juicios recibidas por Ferrocarril del Pacifico S.A.

Al 30 de septiembre de 2015, la filial Ferrocarril del Pacifico S.A., estd en
conocimiento de los siguientes litigios:

(1) Causas Laborales

Ramos Flores, Pedro y otro con Luis Gregorio del Pino y Ferrocarril del Pacifico
S.A.

Materia: Demanda de despido injustificado en contra de Luis Gregorio del Pino
Gallardo, como demandado principal y en contra de FEPASA como demandado
subsidiario, pretendiendo el pago de prestaciones laborales debidas,
indemnizacion sustitutiva del aviso previo e indemnizacién por afios de servicios.
Juzgado: 6° Juzgado del Trabajo de Santiago.

Estado: Terminada la etapa de discusién, se encuentra pendiente por el
demandante la notificaciéon de la resolucion que fija los puntos de prueba. Con
todo, atendiendo que este un procedimiento judicial abierto conlleva una natural
contingencia segun sea acogida o rechazada la demanda.

Sindicato FEPASA con Ferrocarril del Pacifico S.A.
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Materia: 0-3670-2015

Juzgado: 1° Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago.

Estado: Demanda de cobro de prestaciones interpuesta por el Sindicato de la
Empresa, por supuestamente adeudarse el pago de las denominadas HAPA. El
dia 15 de septiembre se llevé a cabo audiencia preparatoria y se citd en la misma
para la realizacién de la audiencia de juicio para el dia 23 de octubre 2015.

Cuantfa de la demanda: $ 47.063.008.-

Causas civiles con FEPASA como demandado solidario

Sociedad de Transportes Sta. Magdalena con Ferrocarriles del Estado, Jaime
Olivares (conductor), Direccion Nacional de Vialidad y FEPASA.

Materia: Demanda por choque de tren contra camion

Juzgado: 2° Juzgado Civil de Concepcién

Estado: Demanda ordinaria de indemnizacion de perjuicios presentada en contra
de Ferrocarriles del Estado, Jaime Olivares, conductor de la maquina, Direccion
Nacional de Vialidad y FEPASA, de forma solidaria. Se funda en accidente de
tercero en cruce de via en octubre del afio 2009.

Concluy6 etapa de discusion y pasa a la etapa probatoria. Citese a la partes a oir
sentencia.

Probabilidades de condena es medianamente alta. No es posible determinar
monto de la misma.

Chaparro con Victor Carrasco (conductor) y FEPASA.

Materia: Indemnizacién de Perjuicios

Juzgado : Juzgado de Policia Local San Felipe

Estado : Querella Infraccional y Demanda de indemnizacién de perjuicios
presentada en contra de don Victor Carrasco (conductor) y FEPASA, de forma
solidaria. Se funda en accidente de tercero en cruce de via en noviembre del afio
2013.

Causa pendiente de fallo. Conciliacién pendiente.

Probabilidades de condena es medianamente baja. No es posible determinar
monto de la misma.

Juicio Arbitral

El Centro de Arbitraje y Mediacién de la Cdmara de Comercio de Santiago
(“CAM”), conocid la demanda presentada por Fepasa contra EFE por cuanto
rechazé la solicitud de prérroga del Contrato de Acceso a la RED EFE, por 10
afios adicionales contados desde el dia 1 de enero de 2015.
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Con fecha 13 de agosto de 20135, se notificé a FEPASA el "Laudo Arbitral de
Segunda Instancia" dictado por el Tribunal Arbitral de Segunda Instancia del
Centro de Arbitraje y Mediacion de la Cadmara de Comercio de Santiago
(“CAM”), que en fallo dividido, resolvi6 negar lugar a la especifica solicitud de
prorroga del Contrato sometida a su conocimiento, por excesiva anticipacion,
dejando expresa constancia que nada obsta a que en el futuro FEPASA efectue
una nueva solicitud de prérroga del Contrato

Otras Causas

Al 30 de septiembre de 2015 y a la presente fecha, la administracién no tiene
conocimiento de otros litigios que pudieran derivar en una pérdida o ganancia
para la Sociedad.

No se tiene conocimiento de algin asunto de caricter tributario que pueda
eventualmente representar una obligacién real o contingente. Asi mismo, no se
tiene conocimiento de algin gravamen que afecte los activos de la Sociedad.
Respecto de las disposiciones contenidas en circular N° 979 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, Ferrocarril del Pacifico S.A., no ha
realizado operacion alguna en relacidn a los giros propios de las entidades
bancarias, sociedades financieras, agentes de valores o corredores de bolsa.

A mayor abundamiento, la Empresa Ferrocarril del Pacifico S.A no ha
intermediado valores mobiliarios, efectos de comercio, titulos valores u otros
titulos de crédito.

No ha realizado habitualmente operaciones de compraventa de titulos de
valores con pactos que permitan readquirirlos, como tampoco ha efectuado
operacion alguna descrita en el art 34 y 62 de la Ley General de Bancos.

No se tiene conocimiento de litigios o probables litigios que se encuentren
activos y que afecten o pudieren afectar el patrimonio de la filial Transportes
FEPASA Limitada.

Cauciones obtenidas de terceros

Al 30 de septiembre de 2015 la sociedad presenta las siguientes cauciones obtenidas de terceros:

Deudor Activos comprometidos Saldos Pendientes| Liberacién de Garantias

Relacién Operacién 30.09.2015

Empresa de los Ferrocarriles del Estado 61.216.000-7 Ninguna  Cumplimiento Contrato 1.693 jun.-16
Carlos Rodolfo Moya Nilo 10.482.378-5 Ninguna  Cumplimiento Contrato 66 dic.-15
Sistema de Transporte de Materiales ~ 99.555.480-1 Ninguna Cumplimiento Contrato 31 dic.-15
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31. MEDIO AMBIENTE

Durante el 2015 se mantuvo en operacion un camidn aspirador y otro barredor en todas las dreas
del puerto, como el plan de monitoreo de la playa Ventanas, realizando limpieza en caso de
detectar varamiento e informando a las autoridades competentes.

Ademas se sigue con el sistema de lavado de ruedas de los camiones, el cual ha mejorado la
retencion de los residuos sélidos, quedando atrapados en los chasis de los camiones.

Aparte de todas las inversiones en el mejoramiento de nuestras operaciones, para disminuir
nuestras emisiones, se continuaran realizando constantes monitoreo, tanto al fondo marino como
a la calidad del aire, donde se desembolsaron durante los periodos 2015 y 2014, los siguientes
montos:

Desembolsos efectuados al 30.09.2015 Desembolsos comprometidos a futuro ‘
Monto
Total desembols
Identificacion Nomk - Estado del provects Monto Item de activo / gasto de | desembolso al Monto desembolso a Fecha estimada e::ledie;::ﬂ’)(i’en(::
empresa ormbre proyecto stado Gel proyecto desembolsos destino 30.09.2015 futuro desembolso
Montoreo Calidad de Aire y
Puerto Ventanas S.A. |ambiente Marino Moni Permanente en el tiempo 53] Gasto Gastos Medio Ambiental 53 67 |durante el afio 2015 120]

Desembolsos efectuados al 30.09.2014 Monto Desembolsos comprometidos a futuro ‘

Identificacién . Monto Item de activo / gasto de | desembolso al Monto desembolso a Fecha estimada
Nombre proyecto Estado del proyecto

empresa desembolsos destino 30.09.2014 futuro desembolso

Total desembolsos
en medio ambiente

Puerto Ventanas S.A. _|ambiente Marino Moni Permanente en el tiempo Gastos Medio Ambiental 31|durante el afio 2014
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32. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de la cuenta Otros pasivos no financieros, corresponden dividendos por pagar a los
accionistas minoritarios, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 30.09.2015 |31.12.2014
MUS$ MUS$

Dividendos Declarados Pendientes 66 75
Dividendo Minimo Provisionado 517 829
Total Dividendos Pendientes de Pago 583 904
Dividendos por Pagar a Minoritarios 583 904
Ingresos percibidos por anticipado 11 21
Total Otros Pasivos no Financieros 594 925

33. PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

El detalle los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Detalle 30.09.2015 [31.12.2014
| MUS$ | MUS$

Provision impuesto renta 4.973) (5.606)
Provision Impuesto Unico Art. 21 (8) (98)
Credito 33 bis - 10
Pagos provisionales mensuales 4.378 4.282
Credito por gastos de capacitacion - 27
Totales (603) (1.385)
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34. HECHOS POSTERIORES

Hechos Posteriores Puerto Ventanas S.A.:

Entre el 01 de octubre y la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados,
no existen otros hechos posteriores a la fecha de entrega de los presentes estados financieros, que
puedan afectarlos en forma significativa.

Hechos Posteriores Ferrocarriles del Pacifico S.A.:

Entre el 01 de octubre y la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados,

no existen otros hechos posteriores a la fecha de entrega de los presentes estados financieros, que
puedan afectarlos en forma significativa.
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35. DETALLE DE ACTIVO Y PASIVO EN MONEDA

31.12.2014

Activos Moneda Nacional y Extranjera 0 a 90 dias |90 dias a 1 afio[de 1 a 3 afios |de 3 a 5 afios| Mas de 5 afios | 0 a 90 dias |90 dias a 1 afio| de 1 a 3 afios |de 3 a 5 afios[Mas de 5 afos

MUS$ S S S MUS$

Efectivo y Equivalentes al Ffectivo
Ddélares 2.638 - - - - 9.054 - - - -

Pesos no Reajustables 2.895 - - - - 1.505 - - - -

Deudores Comerciales y otras Ctas por Cobrar Ctes.
Ddélares 734 - - - - 733 - - - -
Pesos no Reajustables 22.860 - - - - 25.157 - - - -
Pesos Reajustables 78 877 - - - 23 981 - - -

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente

Pesos no Reajustables 632 - - - - 807 - - - -

Inventarios

Pesos no Reajustables - 1.856 - - - - 1.327 - - -

Activos por Impuestos Corrientes
Délares - 159 - - - - 189 - - -
Activos Intangibles distintos de 1a Plusvalia
Délares - - - - 315 - - - - 335

Pesos no Reajustables - - 114 - - - - 195 - -
Propiedades, Planta y Equipo
Délares - - - - 94.591 - - - - 89.958

Pesos no Reajustables - - - - 88.145 - - - - 99.743

Activos por Impuestos Diferidos
Délares - - - - 288 - - - - 161

Pesos no Reajustables - - - - 13.240 - - - - 14.103

Dolares 3.372 159 - - 95.194 9.787 189 - - 90.454

Pesos no Reajustables 26.387 1.856 114 - 101.385 27469 1.327 195 - 113.846

Pesos Reajustables 78 877 - - - 23 981 - - -
Total Activos 29.837 2.892 114 - 196.579 37279 2497 195 - 204.300
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30.09.2015 31.12.2014

Pasivos Moneda Nacional y Extranjera Hasta 90 dias De 90 dias a1 afio ‘ De 1 a 3 afios De 3 a5 ajios H Mas de 5 afios Hasta 90 dias De 90 dias a1 afio ‘ De 1 a3 afios H De 3 a5 afios Mas de 5 afios

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otros Pasivos Financieros Corrientes

Délares 28 3.600 - - - 1.938 7.800
Pesos no Reajustables 2338 2.194 - - - 173 2.869
Pesos Reajustables 1.827 2.103 - - - 220 4.230
Ctas. por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar
Délares 1.948 - - - - 2373
Euros - - - - - 31
Pesos no Reajustables 10.249 9.251
Pesos Reajustables 96 - - - - 174

Ctas. por Pagar a Fntidades Relacionadas, Corriente
Pesos no Reajustables 2171 - - - - 76

Otras Provisiones a Corto Plazo

Pesos no Reajustables 1 - - - - 1

Pasivo por Impuestos Corrientes
Délares - 603 - - - - 1.385

Provisiones Ctes. por Beneficios alos Empleados
Pesos no Reajustables - 2.191 - - - 1.059 1577
Otros Pasivos no Financieros Corrientes
Déla
Pesos no Reajustables 71 517 - - - 96 829

s

Otros Pasivos Financieros no Corrientes
Délares - - 1774 11975 11.979 - - 17.330 11933
Pesos Reajustables - - 1473 - - - - 3.966

Pasivo por Impuestos Diferidos
Délares - - - - 17427 - - - - 17.421
Pesos no Reajustables - - - - 88 - - - - o4

Provisiones no Ctes por Beneficios alos Empleados
Pesos Reajustables - - - - 296 - - - - 313

Délares 2.176 4.203 1774 11975 29.406 4311 9.185 17.330 11933 17421

Euros 31

Pesos no Reajustables 14.836 4.902 - 88 10.656 5275 -

Pesos Reajustables 1.923 2.103 1473 - 296 394 4.230 3.966 - 313
Total Pasivos 18935 11.208 9.247 11975 29.790 15392 18.690 21296 11933 17.798
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Propiedades, planta y equipo

Terrenos y construcciones 30-09-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$
Terrenos + 21.494 21.494
Edificios + 39.547 41.105
Terrenos y construcciones 61.041 62.599
\I\
Vehiculos
\I\ 217
Vehiculos 152
Equipo de oficina + 29 35
Construcciones en proceso + 21.305 16.129

Otras propiedades, planta yequipo 11.013 11.076
Propiedades, planta y equipo 182.736 189.701

Activos intangibles y plusvalia
30-09-2015 31-12-2014
Activos intangibles distintos de la plusvalia MUSS MUSS

Marcas comerciales

Programas de computador
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Activos intangibles y plusvalia

30-09-2015 31-12-2014
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes MUSS MUSS
Deudores comerciales corrientes + 20.550 22.214
Pagos anticipados corrientes + 465 869
Otras cuentas por cobrar corrientes + 3.534 3.811

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 24.549 26.894
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Categorias de activos financieros corrientes

30-09-2015 31-12-2014
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados corrientes MUSS MUSS

Activos financieros al valorrazonable con cambios en resultados, designados|+

Activos financieros al valorrazonable con cambios en resultados,

obligatoriamente medidos al valor razonable, corrientes

Total activos financieros al valor razonable con cambios en
, + 2.086 7.173

resultados corrientes

Préstamos concedidos y cuentas por cobrar corrientes ‘ 22.463 26.480 ‘

Activos financieros corrientes 24.549 33.653

Categorias de activos financieros
30-09-2015 31-12-2014

MUS$ MUS$

Clases de inventarios

owros inventarios ] 1856 1.327

Inventarios corrientes 1.856 1.327
Efectivo y equivalentes al efectivo

30-09-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Efectivo en caja

Saldos en bancos
Efectivo

Equivalentes al efectivo

Depdsitos a corto plazo, clasificados como equivalentes al efectivo ‘. 2.086 7.173 ‘

Equivalentes al efectivo

Otro efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo

Clases de otras provisiones

30-09-2015 31-12-2014
MUS$ MUS$

Provisiones por reembolsos

Provisiones por reembolsos corientes I__

Provisiones por reembolsos




Préstamos tomados

Préstamos a largo plazo ‘ 33.083 ‘ 32.555

Préstamos corto plazo y parte corriente de préstamo a largo plazo

Parte corriente de préstamos a largo plazo ‘ 11.419 ‘ 15.775

Préstamos corto plazo y parte corriente de préstamo a largo
plazo

Préstamos tomados

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar corrientes a

30-09-2015
MUS$

11.419
44.502

30-09-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

15.775
48.330

31-12-2014
MUS$

proveedores 11.062 10.327
Impuesto al valoragregado por pagar corriente 795 1.027
Cuentas por pagar corrientes porretenciones 436 475
Cuentas por pagar comerciales y otras ctas por pagar corrientes 12.293 11.829

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

30-09-2015
MUS$

31-12-2014
MUS$

Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagara proveedores 11.062 10.327
Impuesto al valoragregado por pagar 795 1.027
Cuentas por pagar porretenciones 436 475
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11.498 10.802

30-09-2015 31-12-2014
Otros pasivos financieros no corrientes MUSS MUSS
Préstamos bancarios no corrientes 33.083 32.555
Obligaciones porleasing no corrientes 118 674

Otros pasivos financieros no corrientes

30-09-2015 31-12-2014
Otros pasivos financieros corrientes MUSS MUSS
Préstamos bancarios corrientes 11.419 15.775
Obligaciones porleasing corrientes 833 1.386
Otros pasivos financieros no clasificados corrientes 38 69

Otros pasivos financieros corrientes

30-09-2015 31-12-2014
Otros pasivos financieros MUSS MUSS
Préstamos bancarios 44.502 48.330
Obligaciones porleasing 951 2.060
Otros pasivos financieros no clasificados 38 69

Otros pasivos financieros
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Categorias de pasivos financieros no corrientes

30-09-2015 31-12-2014

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados no corrientes MUSS MUSS

Pasivos financieros al costo amortizado no corrientes ‘ 33.201 33.229

Pasivos financieros no corrientes 33.201 33.229

Categorias de pasivos financieros corrientes 30-09-2015 31-12-2014
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados corrientes

Pasivos financieros al valorrazonable con cambios en resultados,

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultados corrientes

Pasivos financieros al costo amortizado corrientes
Pasivos financieros corrientes 12.290 17.230

Categorias de pasivos financieros 30-09-2015 31-12-2014
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados MUSS MUSS
Pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados,
\I-‘
Total de pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultados

Pasivos financieros al costo amortizado ‘. 45.453 50.390

Pasivos financieros 45.491 50.459

30-09-2015 31-12-2014
Otras reservas MUSS MUSS

Reserva de diferencias de cambio por conversidn

Otras reservas varias

Otras reservas (16.525) (9.030)
30-09-2015 31-12-2014
Activos (pasivos) neto MUSS MUSS
Activos + 229.422 244.271
Pasivos - 81.155 85.109

Activos (pasivos) 148.267 159.162



37.

Analisis de ingresos y gastos

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacidn de servicios

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos y gastos significativos
Ganancias (pérdidas) por disposiciones de propiedades, planta y equipo

Ganancias (pérdidas) por disposiciones de propiedades, planta y equipo

SUBCLASIFICACION DE RESULTADOS

ACUMULADO

01-01-2015
30-09-2015
MUS$

01-01-2014
30-09-2014
MUS$
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TRIMESTRE

01-07-2015
30-09-2015

01-07-2014
30-09-2014

98.594 105.837 31.396 35.481

98.594

12

105.837

2 13

139

31.396

1

35481

Ingresos de operaciones continuadas atribuibles a los propietarios de la controladora 73.035 76.778 23.354 25.746
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas atribuible a participaciones
no controladoras 1.885 1.912 484 593
Gastos por intereses de préstamos 1.054 1371 295 385
Gastos por intereses de arrendamientos financieros 402 306 114 103
Gastos significativos
Gastos de reparacidn y mantenimiento 8.960 1.072 2.677 3.271
Gastos en combustible y energia 5.561 8.590 1.547 2.467
Gastos por remuneraciones de los Directores 728 580 221 182
Venta y gasto de comercializacion 22 28 43 1
01-01-2015 01-01-2014 01-07-2015 01-07-2014
Gastos por naturaleza
30-09-2015 30-09-2014 30-09-2015 30-09-2014
MUS$ MUS$
Materias primas y consumibles utilizados + 6.203 9.767 1.324 3.151
Gastos de servicios 10.729 12.009 3.312 3.799
Gasto de seguros 1.054 1.165 300 335
Gastos por honorarios profesionales 1.641 2.256 524 383

Gastos de Transporte 2.711 2.588 734 703
Clases de gasto de beneficios a los empleados

Sueldos y salarios 9.916 10.318 3.115 3.204
Otros beneficios a los empleados a corto plazo 2.738 2.797 1.033 834
Otros beneficios a largo plazo 167 172 (21) 37

Otros gastos de personal
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciaciéon y amortizacion

Gasto por depreciacién

+ P+ + + +

4.325

4.452

1.292

G
Gastos, por naturaleza
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38. VALOR JUSTO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS DEL GRUPO MEDIDOS A
VALOR JUSTO EN FORMA RECURRENTE

Algunos de los activos y pasivos financieros del Grupo son medidos a valor justo al cierre de
cada periodo de reporte. La siguiente tabla proporciona informacion acerca de cémo los
valores justos de activos y pasivos financieros son determinados (en particular la técnica (s)
de valuacion e inputs utilizados).

Activo Financiero/ Valor Justo al: Jerarquia de Técnica (s) de valuacién e

Pasivo Financiero alor jus input(s) clave

1) Contratos forward de moneda extranjera
Activos Derivados - _ Flujo de caja descontado. Los flujos
de caja futuros son estimados

Activos no Derivados Mantenidos para Negociar - - . .
P & basados en los tipos de cambio

Totales - - Categorfa 2 fubl‘uros Ldlesdel ll'p()S ((!jelcum!alz .
Pasivos Financieros Derivados - - observables a uenev elperno 0' €
reporte) y contratos forward de tipo
Pasivos Financieros Designados a Valor Razonable con Efecto en Resultado 24 19 de cambio. descontados a una tasa
Totales 24 19 que refleje el riego de crédito de

diversas contrapartes.

2) Swaps de tasa de Interés
Flujos de caja descontados. Los
Flujos de caja futuros son
estimados basado en tasas de

Activos Derivados

Activos no Derivados Mantenidos para Negociar - -

Totales . . interés futuras (desde curvas de
Categorfa 2 tasa observables al cierre de cada
Pasivos Financieros Derivados 14 50 periodo de reporte) y contratos de
Pasivos Financieros Designados a Valor Razonable con Efecto en Resultado - - tasa de interés, descontados a una

tasa que refleje el riesgo de crédito

Totales 14 50 de las diversas contrapartes.
3) Activos financieros no derivados mantenidos para trading Elvalor justo de los activos con
Activos Derivados _ términos y condiciones estindares
que ademds sean transados en un
Activos no Derivados Mantenidos para Negociar 2.086 7.173 vd P .
mercado liquido, han sido
Totales 2.086 7.173 ) delenni?udos en base a r'eferencius
Categoria 1 de precios de mercado. Siempre que
Pasivos Financieros Derivados - - existan precios de mercados
Pasivos Financieros Designados a Valor Razonable con Efecto en Resultado - - cotizados, Puerto Ventanas S.A ., lo
considerard como input para
Totales - -

determinar su valor de mercado a la

fecha de valoracion.
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39. HONORARIOS AUDITORES EXTERNOS

Los honorarios pagados por Puerto Ventanas S.A. y sus filiales a auditores externo,
corresponden a servicios de auditorfa externa y consultoria prestada por Deloitte Auditores y

Consultores Ltda, de acuerdo al siguiente detalle:

01.01.2015 |01.01.2014 |01.01.2014
30.09.2015 |31.12.2014 |30.09.2014

Vigencia
MUS$ MUS$ MUS$
Honorarios pagados por servicio de Auditoria Externa 19 62 39
Honorarios pagados por consultoria 57 346 355
Totales 76 408 394




